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SIRKULER NO: 2021/25
FiINANSMAN GIiDER KISITLAMASI HAKKINDA TEBLIiG YAYINLANDI

25 Mayis 2021 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 18 Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile
01.01.2021 tarihinden itibaren Cumhurbagkani karari ile uygulamaya konulan finansman gider
kisitlamasina iliskin aciklamalara yer verilmistir. Konuya iliskin 6zet acgiklamalarimiz asagidaki
gibidir:

Finansman Gider Kisitlamasi1 Kavram

2013 yilinda 6322 Sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunun 11 inci maddesine eklenen (i)
bendiyle; “kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri
disinda, kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarint agan isletmelerde, asan kisma miinhasir olmak
iizere, yatirimin maliyetine eklenenler haric, isletmede kullamlan yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kir payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet
unsurlari toplaminin %10'unu asmamak {izere Cumhurbagkaninca kararlagtirilan kisminin kanunen
kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak dikkate alinmas1” hitkme baglanmis idi. Cumhurbaskani bu
yetkisini 03/02/2021 tarihli ve 3490 sayili Cumhurbaskani Karariyla 01/01/2021 tarihinden itibaren
kullanmigtir. Buna gore 1.1.2021 tarihinden itibaren gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri 6z
kaynaklarint asan yabanci kaynaklara isabet eden finansman giderlerinin  %10’unu vergi
uygulamasinda gider veya maliyet olarak dikkate alamayacaktir.

Buna gore ilgili hesap donemi sonundaki bilangosunda yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini agmis olan
gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, asan kisimla sinirli olmak tizere, yabanci kaynaklara iligskin
faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet
unsurlart toplamimnin %10’luk kismi, vergiye tabi kazancin tespitinde KKEG olarak dikkate
almacaktir. Ancak s6z konusu finansman giderinin yatinm maliyetine eklenmis olmasi halinde
%10’luk kisitlama uygulanmayacaktir. Finansman giderlerinin yatirim maliyetine eklenmesi
konusunda 163 nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligindeki agiklamalarin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Tebligde,” yatirnm” kavrami, “ilgili duran varlik kullanilmaya hazir hale gelinceye
kadar yatinm projelerine iliskin olarak “yapilmakta olan yatirnmlar” hesabinda izlenen tutarlar
da dahil olmak tizere her tiirli (tesvik belgeli veya belgesiz) amortismana tabi iktisadi kiymetleri”
ifade ettigi belirtilmektedir. Amortismana tabi olmayan arsa ve arazi alimlarmin da yatirim kavrami
igerisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

Tebligde, bilangonun kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplami
“yabanci kaynak” olarak tanimlanmistir. Buna gdre bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa ve uzun
vadeli yabanci kaynaklarin tamami ayrim yapilmaksizin yabanci kaynak olarak dikkate alinacaktir.
Diger bir ifade ile bilango toplamindan 6z kaynaklar diisiildiikten sonra kalan kisim yabanci kaynak
olarak kabul edilecektir. Bize gore, bilangoda yabanci kaynaklar hesap gruplarinda izlenen ancak
herhangi bir finansman yiikii tasimayan; alinan avanslar, heniiz vadesi gelmeyen ddenecek vergi ve
SGK prim borglari, personel licretleri, ortaklara olan faizsiz borglar, gider tahakkuklari, alinan
depozito ve teminatlar, yillara yaygin insaat ve onarma islerinde hak edis gelirleri gibi bilango
kalemlerinin s6z konusu finansman gider kisitlamasinda yabanci kaynak olarak degerlendirilmemesi
gerekir. Yabanci kaynaktan maksadin, belli bir siire veya vadeye gore faiz, komisyon, kur farki gibi
isletmeye ek finansal yiikiimliiliik getiren bor¢larin finansman gider kisitlamasina tabi tutulmasi
gerekirdi.
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Kapsama Giren Miikellefler

Finansman gider kisitlamasi, yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarint agan bilango esasinda defter tutan
gelir vergisi miikellefleri ile kurumlar vergisi miikellefleri hakkinda uygulanacaktir. Ancak, emeklilik
sirketleri, bankalar, sigorta ve reasiirans girketleri, finansal kiralama, faktoring, finansman sirketleri ve
tasarruf finansman sirketleri ile sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan kurumlar finansman gider
kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.

Finansman Gider Kisitlamasimin Uygulanacagi Dénem

Gider kisitlamasi kapsaminda olan miikellefler her bir gegici vergilendirme doneminin son giinii
itibartyla finansman gider kisitlamasi oncesi Vergi Usul Kanununa gore ¢ikaracaklar1 bilanco esas
almmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak mukayesesi yaparak finansman gider kisitlamasina
tabi olup olmayacaklarini tespit edeceklerdir.

Yillik dénemde; hesap donemi olarak takvim yilin1 kullanan miikelleflerde 31 Aralik tarihli bilango,
6zel hesap donemini kullanan miikelleflerde ise hesap doneminin son giinii itibariyla cikarilacak
bilanco esas alinacaktir. Finansman gider kisitlamasi ilk defa 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme
donemi itibariyla uygulanacaktir. Ornegin dzel hesap dénemi 01.08.2020/31.7.2021 olan bir sirkette
01.08.2021-31.10.2021 donemine iligkin gecici vergi doneminden itibaren finansman gider kisitlamasi
uygulanacaktir.

Finansman gider kisitlamasi 3490 sayili Cumhurbaskani Karariyla, 1/1/2021 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme donemi kazanclaria uygulanmaya baslandigindan,

-Hesap donemi olarak takvim yilim1 kullanan miikelleflerde 2021 yilinin ilk gegici vergilendirme
doneminde,

-Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis olan miikelleflerde ise 2021 yilinda baslayan 6zel hesap
doneminin ilk gegici vergilendirme déneminde,

yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, gerek gecici vergilendirme donemlerinde gerekse yillik donemde finansman gider
kisitlamasina tabi olunup olunmayacagi hesap doneminin son giinii itibariyla finansman gider
kisitlamasi oncesi Vergi Usul Kanununa gore gikarilacak bilango esas alinarak tespit edilecektir.

Onceki gegici vergilendirme dénemlerinde finansman gider kisitlamasi sartlarmi  tasimayan
miikellefler, sartlarin olustugu gecgici vergilendirme doneminden itibaren finansman gider
kisitlamasina tabi olacaktir.

Gider Kisitlamasi1 Kapsamina Giren Yabanc1 Kaynaklara iliskin Gider Ve Maliyet Unsurlar

Gider ve maliyet unsurlarindan yatirimin maliyetine eklenen finansman gider kismi, finansman gider
kisitlamasina dahil edilmeyecektir. Finansman gider kisitlamasi kapsaminda yatirim olarak kabul
edilen kiymetlerin maliyet bedelinin hangi unsurlardan olustugu Vergi Usul Kanununun
262 nci maddesinde ve 163 nolu VUK Genel Tebliginde belirtilmistir.  Zorunlu olarak ya da
miikellefin ihtiyarinda maliyete eklenen yabanci kaynaklara ait gider ve maliyetler gider kisitlamasina
konu olmayacaktir.

Teminat mektubu komisyonlari, tahvil ihraci ile ilgili olarak yapilan baski ve benzeri giderler ile
ipotek masraflar1 gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimina bagl olmaksizin yapilan giderler,
finansman gider kisitlamasina konu edilmeyecektir.

Kredi sozlesmelerine iliskin olarak 6denen damga vergisi veya banka havale ticretlerine iliskin 6denen
banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olarak
dogmayan gider ve maliyet unsurlar finansman gider kisitlamasi uygulamasina tabi olmayacaktir. Bu
giderlerden kredi faizleri iizerinden hesaplanan banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi bir yabanci



kaynagin isletmede kullanim siiresine bagli olarak doganlarin ise finansman gider kisitlamasi
uygulamasina konu edilecektir.

Ayrica, igletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu isletmelerin {izerinde herhangi
bir finansman yiikii kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmasi halinde, bu kredilere iligkin finansman
giderinin, krediyi devralan ve fiilen kullanan sirket biinyesinde gider kisitlamasina tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Ote yandan, imalat¢1 veya tedarikgi sirketlerle imzalanan aracili ihracat sdzlesmesine dayanarak dis
ticaret sermaye sirketleri ve sektorel dig ticaret sirketleri iizerinden ayni degerle alinip ayni degerle
ihracati gerceklestirilen, malin {iretimi veya tedarikine iliskin tiim ylikiimliiliklerden dogrudan ve
miinhasiran imalatci veya tedarikgi sirketlerin sorumlu olmasi ve ihracattan dogan finansman yiikiiniin
aracili ihracat sdzlesmesinin tarafi olan imalatg1t veya tedarik¢i sirketlere aktarilmasi kaydiyla, bu
islemler nedeniyle dis ticaret sermaye sirketleri veya sektorel dis ticaret sirketleri nezdinde finansman
gider kisitlamas1 uygulanmayacaktir.

Ancak, dis ticaret sermaye sirketleri ve sektorel dis ticaret sirketlerinin kendi nam ve hesabina yurt
icinden satin aldiklart mallarin satisindan dogan finansman giderleri finansman gider kisitlamasina
tabi tutulacaktir.

Finansman Gider Kisitlamasinin Hesabina iliskin Ornekler

Bilangosunda 6z kaynagi eksi veya sifir olan bir sirketin finansman gideri toplaminin %10’u dogrudan
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Ancak, yatirrm maliyetine eklenen
finansman gideri kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

Ornek 1: Oz kaynaklar1 toplami 800.000 TL olan (A) A.S.’nin aym1 dénemde yabanci kaynaklart
toplami1 1.000.000 TL’dir. Bu déneme iliskin toplam finansman gideri ise 100.000 TL’dir.

Donem sonu itibariyla (A) A.S.’nin yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini astigi i¢in asan kisma
miinhasir olmak iizere yabanci kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi, kurum
kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:
Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplam
:1.000.000 TL — 800.000 TL =200.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)

: 100.000 TL x (200.000 TL / 1.000.000 TL)
: 100.000 TL x %20
:20.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarini asan kismina isabet eden finansman giderinin %10’luk kismi
olan (20.000 TL x %10=) 2.000 TL kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Bu hesaplamanin su sekilde de yapilmasi miimkiindiir:
Ozkaynaklar/ Yabanci kaynaklar: 800.000/1.000.000= %80
Yabanci kaynaga isabet eden kisim: 1-0,8=%20
Yabanct kaynaga isabet eden finansman gideri: 100.000%%20= 20.000
Yabanci kaynaga isabet eden finansman giderinin %10°u: 20.000%%10=2.000 TL



Ornek 2: Oz kaynaklar1 toplam1 2.000.000 TL olan (B) A.S.’nin ayn1 dénemde yabanci kaynaklari
toplam1 2.500.000 TL’dir. Sirketin bu doneme iligkin toplam finansman gideri ise 200.000 TL dir.

(B) A.S. devam eden yatirimi dolayisiyla ayn1 déonemde kullanmis oldugu krediden kaynaklanan
60.000 TL’lik finansman giderini yatirimin maliyetine eklemistir.

(B) A.S.’nin bu donemde yabanci kaynak tutar1 6z kaynak tutarimi astigi i¢in asan kisma miinhasir
olmak iizere yabanci kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi kurum kazancinin
tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir. Diger taraftan, finansman giderinin yatirimin maliyetine
eklenmis olan kismi1 %10’luk bu sinirlamaya tabi tutulmayacaktir.

Bu doneme iligkin toplam 200.000 TL’lik finansman giderinin 60.000 TL’lik kismi yatirimin
maliyetine eklenmis oldugundan finansman gider kisitlamasinin hesabinda dikkate almacak tutar
(200.000 TL — 60.000 TL=) 140.000 TL olacaktir.

Asan kisim : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
: 2.500.000 TL —2.000.000 TL =500.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
: 140.000 TL x (500.000 TL / 2.500.000 TL)
: 140.000 TL x %20
. 28.000 TL

28.000 TL x %10 = 2.800 TL’lik finansman gideri ise kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak
kabul edilecektir.

Yillara Sari insaat Ve Onarma Isleri ile Ugrasan Miikelleflerde Gider Kisitlamasi Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun 42 nci maddesi hitkkmiine gore birden fazla takvim yilina sirayet eden ingaat
ve onarma islerinde kar veya zarar isin bittigi yil kesin olarak tespit edilmekte ve kazancin tamami o
yilin geliri sayilarak vergilendirilmektedir. Bu iglerle ugrasanlarin kullandiklar1 yabanci kaynaklara
iligkin finansman giderlerinin, isin kesin kar veya zararmin tespit edildigi yil kazancinin
hesaplanmasinda gider veya maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi gerektiginden, gider kisitlamasina
iligkin uygulama da ayni1 donemde yapilacaktir.

Birden fazla ingaat ve onarma isinin birlikte yapilmasi veya yillara sari ingaat ve onarma islerinin yani
sira baska islerin de bulunmasi halinde, yapilan finansman giderleri hangi yilin kar veya zarar tutarinin
tespitinde dikkate aliniyorsa, o yilda gider kisitlamasina konu edilecektir.

Ornek: (E) A.S. insaat taahhiit islerinin yani sira otomotiv ticareti ile de istigal etmektedir. Sirketin,
2019 yilinda taahhiit etmis oldugu insaat isi halen devam etmektedir.

(E) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak toplami 15.000.000 TL, 6z kaynak
toplami ise 12.000.000 TL’dir. Bu doneme iliskin toplam 600.000 TL’lik finansman giderinin 200.000
TL’lik kismu halen devam eden yillara sari insaat ve onarma isinin finansmaninda kullanilmak iizere
alman krediden kaynaklanmaktadir.

Yillara sari ingaat ve onarma igine iliskin 200.000 TL’lik finansman gideri, halen devam etmekte olan
s0z konusu ingaat ve onarma isinin bittigi yilin gideri olarak dikkate alinacak olup (E) A.S. tarafindan
2021 yilinda finansman gider kisitlamasina tabi tutarin tespitinde, 200.000 TL’lik bu finansman gideri
dikkate alinmayacaktir.

(E) A.S. s6z konusu yillara sari ingaat ve onarma igini 28/12/2022 tarihinde tamamlamis olup 2022 yili
bilangosunda yabanci kaynak toplami 16.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000 TL’dir. (E)
A.$.’nin 2022 yili toplam finansman gideri (yillara sari ingaat ve onarma isinden kaynaklanan
finansman giderleri dahil) 2.000.000 TL dir.



2022 yili kurum kazancimin tespitinde dikkate alinacak 2.000.000 TL’lik finansman giderinin
1.500.000 TL’lik kismu yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanmaktadir. (insaat isine iliskin
1.500.000 TL’lik bu finansman giderinin 600.000 TL’lik kism1 2019 yilinda, 400.000 TL’lik kismi
2020 yilinda, 200.000 TL’lik kismi1 2021 yilinda ve 300.000 TL’lik kismi da 2022 yilinda ddenen faiz
giderlerinden olugmaktadir.)

2021 y1 uygulamasa:
Asan kissm  : Yabanci kaynak toplami - Oz kaynak toplami
: 15.000.000 TL - 12.000.000 TL = 3.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
: (600.000 TL-200.000 TL?) x (3.000.000 TL /15.000.000 TL)
:400.000 TL x %20
:80.000 TL

Dolayisiyla (E) A.S., 2021 yilina iliskin (yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim
hari¢) 400.000 TL’lik finansman giderinin asan kisma isabet eden 80.000 TL’sinin %10’u olan
(80.000 TL x %10=) 8.000 TL’lik kismini, finansman gider kisitlamas1 diizenlemesi uyarinca kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

2022 yili uygulamasi:
Asan kisim @ Yabanci kaynak toplami - Oz kaynak toplami
:16.000.000 TL - 12.000.000 TL = 4.000.000 TL

2022 yilinda tamamlanan yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan ancak 1/1/2021 tarihinden
once tahakkuk ederek mahiyet ve tutar itibarryla kesinlesen finansman giderleri mahsup edildikten
sonra kalan tutar, 2022 yilinda gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

Toplam finansman gideri — insaat isine iliskin 1/1/2021 tarihinden &nceki finansman gideri:
2.000.000 TL — [600.000 TL (2019) + 400.000 TL (2020)] = 1.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri  : Finansman gideri X (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
: 1.000.000 TL x (4.000.000 TL /16.000.000 TL)
:1.000.000 TL x %25
: 250.000 TL

Buna gore (E) A.S. 2022 yilina iligkin (1/1/2021 oncesinde yillara sari ingaat ve onarma isinden
kaynaklanan kisim hari¢) 1.000.000 TL’lik finansman giderinin agan kisma isabet eden 250.000
TL’sinin %10’u olan (250.000 TL x %10=) 25.000 TL’lik kismini, finansman gider kisitlamasi
diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

Finansman Gideri Yanminda Finansman Gelirinin De Bulunmasi Durumu

Finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan miikelleflerin gider kisitlamasi
uygulamasinda s6z konusu gelir ve giderlerini birbiri ile mukayese etmek suretiyle netlestirmeleri
miimkiin olmayip finansman giderleri toplaminin gider kisitlamasina konu edilmesi gerekmektedir.

Yabanci para kurlarindaki diisiis veya yiikselisler nedeniyle, gecici vergilendirme donemleri itibariyla
kur farki geliri veya kur farki gideri s6z konusu olabilmektedir. Su kadar ki aym kaynaga iliskin
olarak bir hesap donemi i¢indeki ayni veya farkli gecici vergilendirme dénemlerinde olusan kur farka
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gelir ve giderleri mahsuplastirilarak islem tarihi veya donem sonu itibariyla bu kaynaga iliskin net
kur farki gideri dogmasi halinde bu tutar finansman gideri kisitlamasinda dikkate alinacaktir.

Ayn1 dénem icinde olsa bile farkli yabanci kaynaklara iliskin olarak olusan kur fark: gelirleri ile kur
farki giderlerinin birlikte degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, temin edilen yabanci kaynagin mevduat vb. sekillerde degerlendirilmesi sonucu dogacak
kur fark: geliri sirketin bilangosunun aktifinde yer alan bir varligin degerlemesi sonucu olustugu i¢in,
yabanci kaynaga iligkin kur farki giderinden mahsup edilemeyecektir.

Ornek 1: (G) A.S. 10/5/2019 tarihinde kullanms oldugu krediye iliskin olarak 2019 yilinda 100.000
TL, 2020 yilinda 150.000 TL, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme doneminde 150.000 TL faiz
6demis olup 2020 yilinda 50.000 TL, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde ise 85.000
TL faiz geliri elde etmistir.

(G) A.S.’nin 31/3/2021 tarihindeki bilangosunda yer alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanct
kaynaklar1 toplami ise 10.000.000 TL olup 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme dénemine iligkin
finansman giderleri toplam1 ise 200.000 TL dir.

2019 yilinda alinan krediye iliskin olarak 2019 ve 2020 yillarinda 6denen (100.000 TL + 150.000
TL=) 250.000 TL faiz gideri 1/1/2021 tarihinden Once tahakkuk ederek odenmis oldugu igin
finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir. Ancak, her ne kadar kredi 10/5/2019 tarihinde
kullanilmis olsa da bu krediye iligkin olarak 1/1/2021 tarihinden itibaren katlanilan finansman giderleri
finansman gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

2021 yilimin birinci gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:
Asan kisim  : Yabanci kaynak toplami - Oz kaynak toplam
: 10.000.000 TL - 9.000.000 TL =1.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
:200.000 TL x (1.000.000 TL /10.000.000 TL)
:200.000 TL x %10
:20.000 TL

Buna gore, (G) A.S. tarafindan, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme donemi finansman gider
kisitlamas1 kapsaminda (20.000 TL x %10=) 2.000 TL’lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde
KKEG olarak dikkate alinacaktir.

(G) A.$.’nin 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme doneminde elde etmis oldugu 85.000 TL’lik faiz
geliri ise sirketin finansman gider kisitlamasi hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ortiili Sermaye, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitnm Ve Binek
Otomobillerde Gider Kisitlamasi Uygulamalar1 Nedeniyle KKEG Olarak Dikkate Alan
Finansman Giderlerinin Durumu

Isletmenin kullanmis oldugu yabanci kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi giderlerden ortiilii
sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya binek otomobillerde gider
kisitlamast uygulamalar1 nedeniyle kurum kazancinin tespitinde hali hazirda KKEG olarak dikkate
almmus olanlar finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ornek 1:2021 yili dénem basi 6z sermaye tutart 200.000 TL olan (I) A.S., ortagi (O) A.S.’den
1.000.000 TL borg¢ almis ve 2021 yilinda 100.000 TL faiz ddemistir. S6z konusu sirketin 2021 yil
toplam finansman gideri 150.000 TL dir.



Ote yandan, (I) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutar1 2.000.000 TL, 6z
kaynak tutart ise 1.500.000 TL dir.

Bu durumda, (I) A.S.’nin ortag1 (O) A.S.’den aldig1 borcun, dénem basi 6z sermayenin 3 kat1 olan
(200.000 TL x 3=) 600.000 TL’yi asan (1.000.000 TL — 600.000 TL=) 400.000 TL’lik kism1 ortiilii
sermaye olacaktir. Kurumlar Vergisi Kanununun 12 nci maddesi uyarinca ortiilii sermaye olarak kabul
edilen kisma isabet eden faiz tutart KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ortiilii sermaye nedeniyle 6denen faiz : 100.000 TL x (400.000 TL /1.000.000 TL)
:100.000 TL x %40
:40.000 TL

(D A.S.’nin 2021 yilina iligkin toplam 150.000 TL’lik finansman giderinin 100.000 TL’lik kismi1 ortak
(O) A.S.’den alinan borca iliskin olup bu tutarin ortiilii sermayeye isabet eden kismina iliskin 40.000
TL’lik faiz gideri KKEG olarak kabul edilecektir. Finansman gider kisitlamasi nedeniyle KKEG
olarak dikkate alinacak tutar ise Ortiilii sermayeye isabet eden KKEG disiildiikten sonra kalan
(150.000 TL - 40.000 TL=) 110.000 TL iizerinden hesaplanacaktir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabu:

150.000 TL —40.000 TL = 110.000 TL

Asankisim  : Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

:2.000.000 TL —1.500.000 TL =500.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam
yabanci kaynak)
: 110.000 TL x (500.000 TL /2.000.000 TL)
:110.000 TL x %25
1 27.500 TL

Buna gore, (I) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamasi kapsaminda (27.500 TL x
%10=) 2.750 TL’lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, (I) A.S. 2021 yilinda ortiili sermaye kapsaminda 40.000 TL, finansman gideri kisitlamasi
kapsaminda ise 2.750 TL olmak {izere finansman giderlerinin toplam 42.750 TL’lik kismim1 kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

Adi Ortakhiklarda Finansman Gider Kisitlamasi

Finansman gider kisitlamas1 uygulamasinda adi ortakliklar, adi ortaklig1 olusturan ortaklardan ayr1 bir

birim olarak degerlendirilecektir. Adi ortakligin finansman giderleri, adi ortakligin ortaklari tarafindan
dogrudan kendi finansman giderlerine dahil edilmeyecektir. Ancak, bilangolarinda yabanci kaynak
tutar1 6z kaynak tutarini1 asan adi ortakliklarda, asan kisma miinhasir olmak tizere, yatirimin maliyetine
eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iligskin faiz, komisyon, vade farki, kar payz,
kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'u ortaklarin
hisseleri oraninda, verecekleri beyannamelerinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Daha fazla bilgi icin Miisavirlig¢imize basvurunuz.
Saygilarimizla.

Kanit Yeminli Mali Miisavirlik A.S.



