TUR DEGISIKLIGINDE ESAS SERMAYENIN TESPITI*
OZET

Tiir degisikligi bir ticari organizasyonun hukuki yapisinin degistirilmesi seklinde tanimlanabilir. Sahis
isletmeleri ticaret sirketlerine, sahis sirketleri sermaye sirketlerine doniistiiriilirken sermaye
sirketlerinin de birbirine doniismesi s6z konusu olabilmektedir.

Tiir degisikligi eski TTK yaninda vergi kanunlarimizda da &teden beri var olan ve ticari hayatimizda
bilinen bir uygulamadir. Miilga 6762 sayili Kanunun sadece 152°nci maddesinde yer alan tiir
degisikligine iliskin diizenleme, 6102 sayili yeni TTK’nun 180-194’ncii maddelerinde ¢ok ayrintili ve
genis olarak diizenlenmis olup, eski uygulamaya gore Onemli sayilabilecek ilke ve kurallar
Ongoriilmiistiir. Yeni diizenlemede de tiir degisikligi sonras1 kurulan sirket eski sirketin devamidir
ilkesi korunmustur. Yapilan en onemli degisiklik ise tiir degisikligi isleminin ayni sermaye
hiikiimlerine tabi tutulmayacak olmasi, 6z varlik tutarinin ticaret mahkemesi tarafindan atanacak
bilirkisi marifetiyle tespitine iligkin hitkmiin kaldirilmasidir. Bilirkisinin 6z varlik tespit gorevini yeni
uygulamada yeminli mali miisavirler ve serbest muhasebeci mali miisavirler tistlenmistir.

Bu makalemizde sirketlerin yeniden yapilandirilmast modellerinden birisi olan tiir degisikliginin
gerceklestirilmesi sirasinda karsilasilan konulardan birisi olan 6zvarligin tespiti, sermayeye ilave
edilebilecek 6z varlik unsurlarinin niteligi ve sermaye maddesinin yazimi konusunda karsilagilmasi
olasi durumlar hakkindaki goriis ve Onerilerimize yer verilmis olup 6zellikle bilangosunda zarar
bulunan ancak Kanunun 376. Maddesinde belirtilen borca batiklik durumuna gelmeyen sirketlerin
kiilli halefiyet ve isletmenin siirekliligi ilkesi c¢ergevesinde tiir degisikligi yapip yapamayacaklari
tizerinde durulmus ve sermaye maddesinin 6rnek yazilimlarina yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tir degisikligi, esas sermaye, 6denmemis sermaye, 6z varlik unsurlari, sermaye
kayb1, borca batiklik, ticari zarar, deger bigme, ayni sermaye ve alacagin sermayeye ilavesi.

I-Tiir Degisikligi Kavramm

Cogoe

6762 sayili eski TTK’nun 152’nci maddesinde “nev’i degisikligi” olarak yer alan “tiir
degisikligi” 6102 say1li yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 180 ila 194’nci maddelerinde AB direktiflerine
uyumlu olarak diizenlenmistir. Buna gore bir sirket hukuki seklini degistirerek yeni bir tiire
do6niisebilir ve yeni tiire doniistiiriilen sirket eskisinin devamidir. Yeni TTK’nun 181°nci maddesinde
bir sermaye sirketinin baska tiirde bir sermaye sirketine doniisebilecegi hitkkme baglanmistir. Sahis
sirketleri de sahis sirketlerine veya sermaye sirketlerine doniisebilir. Ayrica, sahis igletmelerinin (ticari
isletmelerin ) ticaret sirketlerine, ticaret sirketlerinin sahis igletmesine doniisiimii de tiir degisikligi
olarak tammlanmustir. (TTK, Md.194)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19/2°nci maddesinde, tiir degistiren kurumlarin
kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi, tiir degistiren kurumun bilango degerlerinin bir
biitiin halinde yeni tiir kurum tarafindan devralinmasi ve aynen bilangosuna gegirilmesine ilave olarak
20’nci maddesinde belirtilen usulii islemlerin de gerceklestirilmesi halinde tiir degisikligi tarihine
kadar elde edilen kazanglarin vergilendirilecegi, tir degisikliginden dogan karlarin ise
hesaplanmayacag ve vergilendirilmeyecegi belirtilmistir.”

Sahis sirketleri ile bilango usuliine gore defter tutan sahis igletmelerinin sermaye sirketlerine
devrolunmasi ise 193 sayili GVK’nun 81°nci maddesinde belirtilen kosullarda gergeklestirilmesi
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> Tur degisikligi islemleri ayrica KDV'nden, diizenlenen kagitlar ise damga vergisi ve harglardan istisna edilmistir.



halinde devir, yani tiir degisikligi nedeni ile kazang hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi
hilkkme baglanmistir. Ancak TTK’nun 194/3’ncii maddesine gore ticaret sirketlerinin  “ticari
isletmeye” donistiiriilmesi de tiir degisikligi olarak nitelendirilmis olmakla birlikte, s6z konusu tiir
degisiklikleri vergi mevzuati yoniinden tesvik edilmemektedir.

Tiir degistirmede ortaklarin sirket paylart ve haklarinin korunmasi esastir. Tiir degistirmede,
yeni tiiriin kuruluguna iligkin hiikiimler uygulanir; ancak, sermaye sirketlerinde ortaklarin asgari
sayisina ve ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmaz. Bilanco giiniiyle tiir degistirme
raporunun diizenlendigi tarih arasinda alt1 aydan fazla zaman ge¢misse veya son bilangconun ¢ikarildigi
tarihten itibaren sirketin malvarliginda 6nemli degisiklikler meydana gelmisse yeniden ara bilango
cikarilmasi gerekir. Ara bilangconun diizenlenmesinde fiziki envanter ¢ikarilmasi harig, yillik bilancoya
ilisgkin hiikiim ve ilkeler uygulanir. Ancak vergi mevzuatinda fiziki envanter ¢ikartilmayacag:
yoniinde bir diizenleme bulunmadigindan, safi kazancin ve dolayisi ile 6z varligin dogru sekilde
hesaplanabilmesi i¢in kaydi envanterin yaninda fiili envanter islemlerinin de yapilmas: gerekir.’

Baz1 vergi avantajlari nedeniyle iilkemizde en ¢ok tiir degisikligi, limited sirketin anonim
sirkete ve sahis igletmelerinin sermaye sirketlerine doniistiiriilmesi seklinde gergeklestirilmektedir. Bu
makalemizde limited sirketin anonim sirkete doniistiiriilmesi sirasinda 6z varlik tespiti ve “esas
sermaye” maddesinin diizenlenmesi konusu iizerinde durulacaktir.

I1-Tiir Degisikliginde Ozvarhigin Hesaplanmasi

Tir degisikligi icin donem sonu bilangosunun veya ara bilangonun c¢ikartilmasi gerekir.
Bilango, bilancoyu ¢ikartmakla sorumlu olan yonetim organinin sorumlulugundadir. Yeni TTK’da 6z
varligin eski kanunda oldugu gibi mahkemece atanan bilirkisilerce tespit edilmesi gerektigi yoniinde
bir hiikkiim bulunmamaktadir. Kanunda ag¢ik bir hiikiim bulunmamakla birlikte Giimriik ve Ticaret
Bakanlig tarafindan yayimlanan Ticaret Sicili Yonetmeliginin 130. Maddesinde 6335sayili Kanunla
kaldirilan” 6zel islem denetciligi”nden dogan boslugu doldurmak amaciyla, tiir degisikligi yapan
sirketin sermayesinin ddenip O6denmediginin, karsiliksiz kalip kalmadiginin, sirket 6zvarliginin
tespitinin ve sayet sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayith
malvarliginin bulunmasi halinde bunlarin gercege uygun degerlerinin tespitinin yapildigl yeminli mali
misavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da tiir degistiren sirket denetime tabi ise
denetcinin bu tespitlere iligkin rapor talep edilmektedirler. Buna gore bagimsiz denetime tabi olmayan
sirketlerde ve isletmelerde 6z varligin tespiti vergi kanunlarma iligskin diizenlemeler de dikkate
almarak meslek mensuplarinca diizenlenecek bilango tizerinden, bagimsiz denetime tabi sirketlerde ise
bagimsiz denet¢i tarafindan TFRS gore hazirlanan bilango esas alimarak 6z varlik tespit edilecektir.

Ara bilango tizerinden 6z varlik hesaplanmasi halinde envanter islemleri dahil biitiin donem
sonu iglemlerinin yapilmasi ve bilangodaki varliklar ve borglarin degerlenmesi gerekir. Bu kapsamda
amortismanlarin ayrilmasi 6zel nem tagimaktadir.

Tir degisikliginde bir hesap donemi (I Ocak-31 Aralik) iki ayr1 miikellefiyeti iginde
barindirmaktadir. Tiir degisikliginin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihe kadar limited sirketin
miikellefiyeti, tescil tarihinden itibaren ise anonim sirketin miikellefiyeti s6z konusu olmaktadir.
Burada amortismanin "yillik ayirma" prensibi géz Oniine alinarak her iki miikellefiyette de kist
amortisman ayrilmasi gerekmektedir.

*Tar degisikligi konusunda daha genis bilgi icin; “Sakip SEKER- Hayreddin ERDEM. Sermaye Sirketlerinde Tiir
Degisikligi (Limited Sirketin Anonim Sirkete Doniisim) Yaklagim Dergisi. Subat-2013 sayisi eki)



Tir degisikliginin yapildigi yila mahsus olmak ve amortismanin "yillik ayirma" vasfini
kaybetmemek iizere, iktisadi kiymetler i¢in yillik donem itibariyle ayrilacak amortismanin, limited ve
anonim sirketin yil i¢indeki kist donem siireleri (giin sayis1) esas alinmak suretiyle oranti yolu ile
bulunmasi, bulunan tutarlarin limited sirkete isabet eden kisminin limited sirket tarafindan, anonim
sirkete isabet eden kismin ise anonim sirketge ayrilmasi gerekir. Diger yandan limited sirketin tiir de-
gisikligi yolu ile anonim sirkete doniisiimiinde aktife kayitlhh duran varliklarin satist s6z konusu
olmadigindan kist amortisman ayrilmas1 VUK'un 328. maddesi hiikmiine de uygun diismektedir.

Tiir degistirme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet degerleri iizerinden; aktif
ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan, s6z
konusu iktisadi kiymetlerin devir isleminin amortisman uygulamalar1 bakimindan ilk iktisap olarak
degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle yeni tiir kurumda tiir degistirme islemi
nedeniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri iizerinden kalan amortisman
siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir (1 Seri No.lu KVK Genel Tebligi,
Boliim; 19.3.2)

TTK’nun 73’ncii maddesinde bilangonun igeriginin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS)
uygun olarak diizenlenecegi belirtilmesine ragmen anilan Kanunun 64’ncii maddesinde 6335 sayili
kanunla yapilan degisiklikle gergek ve tiizel kisilerin VUK’ ’nun defter tutma ve kayit nizamiyla ilgili
hiikiimleri ile ayn1 kanunun 175 ve miikerrer 257. Maddelerinde yer alan yetkiye istinaden yapilan
diizenlemelere uymak zorunda olduklari belirtildikten sonra, TTK’nun defter tutma, envanter, mali
tablolarin diizenlenmesi, aktiflestirme, karsiliklar, hesaplar, degerleme, saklama ve ibraz hiikiimlerinin
VUK ile diger vergi kanunlarimin ayni hususlar1 diizenleyen hiikiimlerinin uygulanmasina, vergi
kanunlarina uygun olarak vergi matrahinin tespit edilmesine ve buna yoOnelik mali tablolarin
hazirlanmasina engel teskil etmeyecegi belirtilmistir. Vergi Usul Kanunun 192’nci maddesinde ise
bilangonun aktif tarafinda mevcutlar ile alacaklar (varsa =zararlar) pasif tarafinda borglarin
gosterilecegi, aktif toplami ile bor¢lar arasindaki farkin 6z sermayeyi teskil ettigi, ihtiyatlar ve karlarin
0z sermayenin unsuru oldugu belirtilmistir. TMS-1’de bilangoda (finansal durum tablosu) bulunmasi
gereken hesap gruplari hakkinda detayli agiklamalara yer verilmis ve tahakkuk esasi ve donemsellik
ilkesi benimsenmis, alacak ve borg¢larda kisa ve uzun vade ayrimina, varliklarda dénen ve duran varlik
smiflandirmasina yer verilmistir. Buna gore gerek TTK gerekse VUK’nda bilango formati 6zii
itibariyla ayni1 olmakla birlikte, bilango kalemlerinin degerleme hiikiimleri ise farkli diizenlemeleri
igermektedir.

I11-Yeni Tiir Sirkete Sermaye Olarak Konulacak Oz Varhk Unsurlan

Tiir degistiren sirketin tiir degistirmeye esas bilangosunda hesaplanan 6zvarligin i¢inde yer
alan serbest olmayan yedekler hari¢ diger 6z varlik kalemleri yeni tiir sirkete sermaye olarak
konulabilir. Bu durumda; 6z varlik kalemleri i¢ginde yer alan;

- Gecgmis yillar karlari,

- Kist donem (cari donem) net kari,

- Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan 6z kaynak unsurlari,
- Ogzel fonlar,

- Serbest yedek akgeler,

* M.B. 08.04.1993 Tarih ve 22658 Sayili Ozelgesi.



sermayeye ilave edilebilir. TTK’nin 519/3 maddesinde yer alan hiikiimlere gore genel kanuni yedek
akce sermayenin veya c¢ikarilmig sermayenin yarisini agmasi halinde asan kisim sermayeye ilave
edilebilir. Yine 6z varlik kalemleri i¢cinde yer alan 6zel fonlardan yenileme fonu hari¢ diger fonlar
anlamak gerekir. Ote yandan sirket ortaklar ile ii¢iincii sahislarin vadesi gelen sirketten olan alacaklar
da sermayeye ilave edilebilir. (TTK, Md. 127, 342-343)

Tiir degisikliginde tescil edilen sermaye asgari sermayenin {izerinde ise 6z varlik kalemlerinin
sermayeye ilave edilmesi veya taahhiit yoluyla sermaye artirimi yapilmasi zorunlu degildir. Ancak es
zamanl olarak sermayenin de artirilmasina engel bir durum yoktur. Oz varlik kalemlerinin bir veya
birkacinin kismen veya tamamen tir degisikligi sirasinda sermayeye ilave edilmesi, “bilanco
degerlerinin devralan yeni girkete bir biitiin halinde ve aynen devrine” iligskin kuralin ihlali anlamina
gelmez.(KVK; md.19)

1V- Esas Sermaye Maddesinin Diizenlenmesi

TTK’nun 184/1. maddesi geregince bir ticaret sirketinin tiiriiniin diger bir ticaret sirketi
tirtine ¢evrilmesi, kanunda aksine hiikiim olmadik¢a yeni tiire ait kurulus merasimine tabidir.
Bdylece yeni tiire doniisen sirket eskisinin devami niteligindedir (Md. 180).

Yeni tiire ait sirketin kurulus merasiminden maksat, anonim sirket kurulus islemlerinin
tamamen izlenmesi anlamina gelmektedir. Bunun i¢in yapilmasi gereken ilk islem anonim sirket esas
(ana) sozlesmesinin diizenlenmesidir. Hazirlanacak esas sozlesme, tipik kurulus sézlesmesinden iki
noktada farklilik gosterir.

1.) Anonim sirketin kurulusa iliskin ilk maddesinde sirketin; ... Tiirk Ticaret Kanunun 180
ila 193. Maddelerine gore tiir degistirmesi surctiyle kuruldugu’’ belirtilir. Kurulusg
maddesi asagidaki sekilde yazilmalidir.

“Madde:1 KURULUS”

...... Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ..... numarasinda kayith (X) Limited Sirketinin Tiirk Ticaret
Kanunun 180 ila 193. Maddelerine gore tiir degistirmesi suretiyle; asagida adlari, soyadlari, yerlesim
yerleri ve uyruklari yazili kurucular arasinda bir anonim sirket kurulmustur.”

2.) Sermayeye iliskin maddede ise; sermaye tutar1 ve pay senedi sayisi ile kurucu ortaklara
iligkin bilgiler verildikten sonra, sermayenin eski sirketin 6denmis/taahhiit edilmis
sermayesinden veya o6z varh@indan karsilandigi, anonim sirketin Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 180 ila 193. maddesi uyarinca (X) limited sirketinin tiir degisikligi yolu
ile kuruldugu ve (X) limited sirketinin devam oldugu, limited sirketin biitiin aktif ve
pasifinin yeni sirkete baskaca bir isleme ihtiya¢ kalmaksizin devroldugu, sirketin
faaliyetine ara vermeksizin devam edecegi ve yapilan tiir degisikliginin 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununa gore devir hiikkmiinde oldugu" belirtilmelidir. **

Tiir degisikligi yoluyla kurulan anonim sirketin “Sermaye” maddesinin farkli durumlar
dikkate alinarak asagidaki 6rneklere gore yazilmasi gerekmektedir.

A-Tiir Degistirecek Sirketin Sermayesinin Tamaminin Odenmis Olmasi

TTK’nun 344’ncli maddesine gore anonim sirketlerde nakden taahhiit edilen paylarin itibari
degerlerinin en az yiizde yirmibesinin tescilden dnce, kalami girketin tescilini izleyen yirmidort ay
icinde 6denmesi gerekmektedir. Limited sirketlerde ise taahhiit edilen sermayenin tamaminin tescilden
once odenmesi gerekmektedir. (TTK, Md 585 ) Tiir degisikligi KVK’nda devir sayilmakla birlikte



yeni sirkete devredilen mal ve haklar “ayni sermaye” niteliginde degildir. Bu husus TTK’nun
184/1’nci  maddesinde tir degisikliginde ayni sermaye konulmasma iliskin hiikiimlerin
uygulanmayacagi belirtilmistir. Buna gore tiir degistiren sirketin sermayesi anonim sirketler igin
gerekli asgari sermayenin iizerinde ise ilave sermaye taahhiidiinde bulunulmasi ve 6denmesi zorunlu
degildir.

“Madde:6 ESAS SERMAYE:

Sirketin  Sermayesi ...........cccceevevvieriiennnann.. Tiirk Lirasi degerindedir. ~ Bu sermaye, her biri
............................ Tiirk Lirast degerinde .................... paya ayrinmugtir. Bu sermayenin;

................... paya karsilik ...........ccoocceeee. TUrK Lirast, .ooceevieneiniiniencenne

................... Paya karsilik ...........coceeee.. Tlirk Lirast, cooeeeeeneeniinienene,

................... Paya karsilik ...........ccocoenen. Tlirk Lirast, cooeeeeeveenienieniences

tarafindan tamamu taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin tamami Tiirk Ticaret Kanununun 180
ila 193. maddelerine gore tir degistiren (X) Limited Sirketinin 6denmis sermayesinden
karsilanmustir. Tiir degistiren sirketin 6z varligt ................c........... TL olup, Yeminli Mali Miisavir/
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ...................... tarafindan diizenlenen............ tarih ve .......
Sayili raporla tespit edilmistir.

(X) Limited Sirketi’nin tiim aktif ve pasifi yeni kurulan bu anonim sirkete intikal ettirilmis olup, tiir
degistiren sirketin islemlerinden dogan biitiin hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri bu anonim sirkete
baskaca bir isleme ihtiyag kalmaksizin devrolmustur. BU anonim sirket tiir degistiren limited sirketin
faaliyetine ara vermeksizin devam edecektir.

Tiir degisikligi yolu ile kurulan bu anonim sirket, (X) Limited Sirketi nin devamu niteliginde olup, 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 19 ve 20 nci maddelerine gére devir hiikmiindedir.

Pay senetleri nama yazili olup, 1.- Tiirk Lirasimin katlar seklinde kupiirler halinde bastirilabilir.
Sermayenin tamami édenmedikce hamiline yazili pay senedi ¢tkarilamaz. Bu husustaki ilanlar esas
sozlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir.”

B- ilave Olarak Nakit Sermaye Taahhiit Edilmesi veya Ayni Sermaye Konulmasi

Tiir degistiren sirketin dzvarligi veya tescil edilmis sermayesi disinda ortaklar sirkete nakit veya
ayni sermaye de koyabilir. Ornegin; tiir degistiren sirketin 6zvarlig1 asagidaki gibi olsun.

- Sermaye :100.000
- Kanuni yedek akge : 10.000
- Ara bilango dénem net kar1 . 25.000

Toplam Oz Varlik :135.000

Yeni tiir sirkette sermaye 500.000 TL olarak 6ng6riilmiis ve kalan 400.000 TL’nin 375.000.-
TL’s1 ortaklarca nakit sermaye olarak taahhiit edilmistir. Dagitilmamis karlar sermayeye ilave
edilmeden ortaklarin sermaye taahhiidii yapmasi suretiyle sermaye artirimi yapilamaz. Nakit sermaye
taahhiit edilmesi halinde taahhiit edilen nakit sermayenin '4’ii tescilden 6nce 6denmelidir. (TTK,
Md.344)

“Sirketin sermayesi 500.000 Tiirk Lirast degerindedir. Bu sermaye, her biri
............................ Tiirk Lirasi degerinde .................... paya ayrilmistir. Bu sermayenin;



tarafindan tamamu taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin 100.000.-TL lik kismi Tiirk Ticaret
Kanununun 180 ila 193. Maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin oOdenmis
sermayesinden karsilannugtir. Kalan 400.000.-TL 'nin 25.000.-TL st dagitilmamis dénem karindan
375.000.- TL ’si ise ortaklar tarafindan nakden taahhiit edilmis olup nakden taahhiit edilen kismin Y4 i
tescil tarihinden once nakden 6denmis olup, 3/4’i ise tescil tarihini izleyen 24 ay icinde odenecektir.
Tiir degistiren sirketin oz varligit YMM... ... ..........tarafindan diizenlenen... ...... tarih ve....... Sayili
tasdik raporu ile tespit edilmistir.””

I »

Taahhiit edilen sermayenin tescil tarihi ile izleyen 24 ay arasindaki hangi tarihte 6denecegi
konusunda genel kurul yonetim kuruluna yetki verebilir ya da sermaye maddesinde 6demelerin hangi
tarihte/tarihlerde yapilacagi belirtilebilir. Esas s6zlesmede yonetim kuruluna yetki verilmedigi siirece
ortaklardan taahhiit tarihi olan 24. Ay tamamlanmadan Once sermaye taahhiit borcunun 6denmesi
istenemeyecegi goriisiindeyiz.

Sirket ortaklarinin ortagi bulunduklart sirketten olan vadesi gelmis alacaklari harig, {iglincii
kisilerden olan alacaklarini veya ayni sermaye niteligindeki mal varliklarini sermaye olarak koymalari
halinde, s6z konusu ayni sermayenin Asliye Ticaret Mahkemesince atacak bilirkisi marifetiyle
degerinin bigilmesi gerekir. (TTK, Md.343)

C- Yeni Tiir Sirkette Oz Kaynak Unsurlarimin Sermayeye ilave Edilmesi

Tir degistiren sirketin 6zvarlifi veya tescil edilmis sermayesi disinda ortaklar sirkete nakit veya
ayni sermaye de koyabilir. Ornegin; tiir degistiren sirketin 6zvarlig1 asagidaki gibi olsun.

- Sermaye :100.000
- Kanuni yedek akge : 10.000
- Gecgmis yillar karlari : 200.000
- Sermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farki : 50.000
- Yenileme fonu . 15.000
- Ara bilango dénem net kar1 . 25.000
Toplam Oz Varhk 1 400.000

> i¢ Ticaret Genel Miidirligiiniin 25 Ocak 2013 tarihli genelgesinde, sirket fonlari sermayeye déniistiiriilmeden
veya fonlar sermayeye donustirilirken es zamanh olarak fonlarin tutarindan daha yliksek miktarda sermaye
taahhlidii yoluyla sermayenin artirilabilmesi bitiin pay sahiplerinin oybirligi ile karar almasi gerektigi
belirtilmistir. Buna gore tim ortaklarin oybirliginin saglanamadigi durumlarda sirketin i¢ fonlarindan daha fazla
sermaye artirabilmek icin dnce i¢ fonlarin, sonra nakit sermaye artiriminin yapilmasi gerekmektedir. Bize gore
iki defa genel kurul yapilmasi dogru olmayip, 462/3. Maddede gecen “hem bu fonlarin sermayeye
donistirtilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhit edilmesi yoluyla sermaye
artirillabilir” ciimlesi, riichan haklarini ve oranini korumak amacini tasimakta ve ayni anda i¢ kaynaktan yapilan
sermaye artirim tutarindan daha fazla nakdi sermaye artirimi yapilamayacagi anlami tasimamaktadir. Madde
gerekgesinde s6z konusu hiikmin amacinin nakit sermaye artirimi yoluyla bazi pay sahiplerine zarar verilmesini
onlemek oldugu belirtilmistir.



Yukaridaki o6rnekte kanuni yedek ak¢e ve yenileme fonu disindaki 6z varlik unsurlarinin yeni
tir sirkete sermaye olarak konulmasi miimkiin bulunmaktadir. Kanuni yedek akceler 6denmis
sermayenin % 50’sini agmadigindan (TTK Madde 462, 519/3), yenileme fonu ise serbest fon
niteliginde bulunmadigindan sermaye olarak konulamaz. Sirketin 6z varlik kalemlerinden bir kismini
veya tamamini sermayeye ilave etmemesi miimkiindiir. Yeni tiir sirkette sermayenin 500.000 TL
olarak  Ongoriilmesi halinde 100.000 TL’nin o6nceki sirketin  6denmis  sermayesinden,
(200.000+50.000+25.000=) 275.000 TL ise onceki sirketin 6z varlik kalemlerinden karsilanabilir.
Arta kalan 125.000 TL ise nakit olarak taahhiit edilebilir.

“Sirketin sermayesi 500.000 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye, her biri ............................ Tiirk
Lirasi degerinde .................... paya ayrilmistir. Bu sermayenin;
................... paya karsilik ....................... Tlirk Lirast, ..........c..cccccoeveveenc.nn.
................... paya karsulik ..............c....... Tlirk Lirast, .............cccocoveeveene.
................... paya karsulik ........................ Tlirk Lirast, .........cc..cccccoeveveen.nn.

tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin 100.000.-TL lik kismi Tiirk Ticaret
Kanununun 180 ila 193. Maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin odenmis
sermayesinden, 275.000TL ik kismin 200.000 TL lik kismu ge¢mis yillar karlarimdan, 50.000 TL lik
kismi sermaye diizeltme olumlu farklarindan, 25.000 TL lik kismi (1.1.2013-30.09.2013)kist donem net
karindan karsuanmistir. Kalan 125.000.-TL ortaklar tarafindan nakden taahhiit edilmis olup nakden
taahhiit edilen kismin % i tescil tarihinden once nakden 6denmis olup, 3/4’ii ise tescil tarihini izleyen
24 ay iginde odenecektir. Tiir degistiren sirketin 6z varligt YMM...... .......... tarafindan
diizenlenen... ... ... tarih ve... .... Sayili tasdik raporu ile tespit edilmigtir.”

I ”»

D-Tiir Degistirecek Sirketin Odenmis Sermayesinin En Az Sermaye Tutarimn Altinda
Kalmasi

Tiir degistirecek limited sirketin 6denmis sermayesinin anonim sirketin kurulusu igin gerekli
olan en az sermaye tutar1 olan 50.000 TL’yi saglamadig: takdirde, boyle bir sirketin tiir degistirerek
anonim sirkete doniigimii teknik olarak miimkiin degildir. Tir degistirecek bir limited sirketin 6z
varlig1 asagidaki gibi olsun.

Odenmis sermaye 20.000.-
Kanuni yedek akgeler 15.000.-
Doénem Kari 10.000.-

OZ VARLIK 45.000.-

Bu takdirde ortaklarmn kurulacak olan anonim sirketin sermayesini en az 50.000 TL olarak
tespit etmesi gerekmektedir. Bu nedenle donem karindan baska 20.000 TL’nin nakden taahhiit
edilmesi gerekir.

Tiir degistiren sirketin 6denmis sermayesinin disinda nakdi sermaye taahhiidiinde de
bulunulmasi durumunda sermaye maddesi;

“Sirketin sermayesi  50.000 Tiirk Lirasi degerindedir. Bu sermaye, her biri

............................ Tiirk Lirasi degerinde..................... paya ayrilmigtir. BU sermayenin;
................... paya karsuik ........................ Thrk Lirast, ..........cc.ccooeeeeiienannn..
................... Paya karsilik ........................ Tirk Lirasi, .......cc.ccoeeveeveeeennnnnne.



tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin 20.000 TL lik kismi Tiirk Ticaret
Kanununun 180 ila 193. maddelerine gére tiir degistiren X) Limited Sirketinin 6denmis sermayesinden
karsiulanmistir. Geri kalan 30.000 Tiirk Lirasimn 10.000 TL’si donem net karindan, 20.000.-TL si ise
nakden taahhiit edilmis ve nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin % ii tescilden énce
nakden édenmis olup, kalan %'ii ise sirketin tescilini izleyen yirmi dort ay icinde odenecektir. Tiir
degistiren sirketin oz varligt YMM...... ..........tarafindan diizenlenen... ... ... tarih ve... ... Sayili tasdik
raporu ile tespit edilmistir.”

E-Tiir Degistiren Sirketin Odenmemis Sermaye Borcunun Bulunmasi

6102 Sayili TTK’nun tiir degistirme hiikiimlerinin diizenlendigi 180 ila 194. maddelerinde tiir
degistiren sirket ortaklarmin daha Onceki sermaye taahhiitlerinden siiresi gelmemis borglarin
vadesinden once 6demelerine yo6nelik bir hiikiim bulunmamaktadir. Sirket ortaklari taahhiit ettikleri
sermayeyi sliresinde O0demedigi takdirde, taahhiidiinii yerine getirmeyen ortaktan temerriit faizi
istenmesi veya ortagin ortakliktan c¢ikarilmasi1 gerekmekle birlikte bu hiikiim pratikte
uygulanmamaktadir. (TTK; Md. 129)Uygulamada tereddiit uyandiran konulardan birisi de tiir
degistirmek isteyen sirketin siiresi gectigi halde 6denmemis sermaye borcu bulunuyorsa 6denmemis
sermayenin iptal edilip edilmeyecegine veya sermaye taahhiit borcunun yeni sirkette aynen devam
edip etmeyecegine iligskindir.

Tiir degistirecek olan sirketin 6denmemis sermayesi varsa, 6denmemis sermaye Ozvarligin
hesabinda dikkate alinmaz. Dolayisiyla yeni tiire ait sirketin kurulusunda, tiir degistiren sirketin
Ozvarlig1 veya tescil edilmis ve 6denmis sermayesi yeni sirkete “Gdenmis sermaye” olarak aktarilir.
Onceki sirkette taahhiit edilen ve siiresi gegmemis sermaye taahhiit borcu yeni sirkette de devam eder.
Sermaye koyma borcunu siiresi i¢inde yerine getirmeyen pay sahibi ihtara gerek olmaksizin temerriit
faizi 6demekle yiikiimliidir. (TTK;md:482/1) Limited sirket ortaklarinca 6denmeyen pay bedelleri
konusunda da kiyasen anonim sirketlere iliskin hiikiim uygulanir. (TTK,Md.585) Sermaye borcunun
ortaklarca siiresinde 6denmemis olmasi sirket ortaklari arasindaki hukuku ilgilendirir. Sirketin fesih
sebebi degildir. Odenmemis sermayenin iptal edilmesi s6z konusu degildir. Siiresi gegtigi halde
O0denmemis sermaye borcu bulunan sirketlerde tir degisikliginden Once sermaye borcunun
kapatilmasinda fayda vardir.

TTK’nin 183/1. Maddesinde belirtildigi {izere tiir degistirmede ‘’ortaklarin sirket paylari ve
haklarimin korunmasr’ ilkesi ihlal edilmemelidir. Ortaklardan bir kisminin sermaye taahhiidiinii
yerine getirmesi, bir kisminin ise yerine getirmemesi durumunda séz konusu iptal iglemi, taahhiidiinii
zamaninda yerine getirmeyen ortaklarin paylarini ve haklarini kaybetmesi sonucunu dogurur. Boyle
bir durumda ortaklar arasinda ihtilafa neden olmamak i¢in iptal isleminden 6nce sermaye taahhiidiiniin
kapatilmasina iliskin yasal prosediir uygulanmalidir. Odenmemis sermayenin iptal edilmesi halinin de
“’sermaye azaltim1’’ niteliginde oldugundan, li¢iincii kisilerin de haklarini korumak bakimindan tiir
degisikliginden once sermaye azaltimi prosediiriiniin yerine getirilmelidir. Bununla birlikte tiir
degisikligi islemi ile es zamanli olarak sermaye azaltimi yapilmasina engel bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bize gore es zamanli olarak yapilacak sermaye azaltimi “kiilli halefiyet” ilkesini
zedelemez.

“Sirketin Sermayesi ........ccceeverveervesverveennen Tiirk Liras1 degerindedir. Bu sermaye, her biri
............................ Tirk Lirast degerinde .................... paya ayrilmistir. Bu sermayenin;
................... paya karsilik ............ccooeeene.. TUTK Lirast, .ooceeveeveeeciinienieeee,
................... paya karsilik .........c.cooeeeenen. JTUrk Lirast, cooeeeeeveeveeeeesceneeen,



tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin tamami Tiirk Ticaret Kanununun
180 ila 193. Maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin esas sermayesinden
karsilanmistir. Esas sermayenin ... ........... TL ik kismu 6denmis sermaye olup, kalan ........... TL ik
kismi ........... tarihine kadar odenecektir.”” (Siire gecmemis ise onceki sirketteki taahhiit tarihi esas
alimarak *“ .../..../...../ tarihine kadar odenecektir” ifadesine yer verilmelidir.) Tiir degistiren
sirketin oz varligt YMM... ... ..........tarafindan diizenlenen... ... ... tarih ve........ Sayili tasdik raporu ile
tespit edilmigtir.”

I ”»

Burada tiir degistirecek sirkette taahhiit edilen ancak iki veya {i¢ yil i¢inde ddenmeyen sermaye
taahhiitlerinin ne olacagi konusu iizerinde de durmak gerekmektedir.® Daha 6nce de belirtildigi iizere
kanunda agik bir hiikiim bulunmamakla birlikte tiir degistirecek sirkette taahhiit edildigi halde siiresi
icinde 6denmeyen sermaye taahhiit borcu 6denmeden tiir degisikligi yapilmamahdir. Taahhiit
edilen sermayenin siiresinde ddenip ddenmedigi sirket ortaklarinin hukukunu ilgilendirmekle birlikte,
bazi ticaret sicili mudirliikleri tiir degistirecek sirket ortaklar1 tarafindan daha 6nce taahhiit edildigi
halde siiresi icinde 6denmeyen sermaye borg¢lart tamamen ddenmeden yeni sirketin kurulusunu tescil
etmemektedir. Tir degistiren sirketin 6z varligi anonim sirket igin gerekli asgari sermaye tutarini
agtyorsa, taahhiit edilen sermaye siiresinde Odenmedigi gerekgesiyle tir degisikligi islemi
engellenmememlidir.

F-Tiir Degistirecek Sirketin Zarar Nedeniyle Tescil Edilen Sermayesinin Bir Kismin
Kaybetmesi

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun 376’nc1 maddesinin 1°nci fikrasinda, “Son yillik bilanc¢odan,
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig anlagilirsa,
yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici
onlemleri sunmasi gerektigi, 2’nci fikrasinda, “son yillik bilan¢oya gore, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplamumin iicte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasildigi takdirde, derhal
toplantiya ¢agrilan genel kurul, sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina
karar vermedigi takdirde sirketin kendiliginden sona erecegi, 3’ncii fikrasinda ise “ sirketin borca
batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulunun aktiflerin hem
isletmenin devamlihg1 esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlari iizerinden bir ara bilanco
ctkartmast” gerektigi Dbelirtilmistir. Bazi ticaret sicili midurliikleri tir degistirecek sirketin
bilangosunda zarar varsa, zararin ortaklar tarafindan kapatilmasi istenmektedir. Bu anlayisa gore
bilangosundaki zarar nedeniyle Odenmis sermayesinin bir kismin1 kaybeden sirket tiir
degistiremeyecektir. Bu goriisiin yasal bir dayanagi var midir?

Tiir degistirecek bir limited sirketin 6z varligi asagidaki gibi olsun.

Odenmis sermaye 100.000.-
Kanuni yedek akgeler 15.000.-
Gegmis yillar zarart ~ (-) 20.000.-
Donem Zarari () 2.000.-

OZ VARLIK 93.000.-

6762 Sayili Kanunun 285 ve 287. Maddelerinin uygulamasi hakkinda ¢ikarilan 1995/1 ve 2003/3 sayil i¢ Ticaret
Tebliglerine gore limited ve anonim sirketlerde gerek kurulusta gerekse sermaye artiriminda nakdi sermayenin
%'tn0n tescil tarihinden itibaren (g ay, kalan %’tinln Gg yil iginde 6denmesi mimkiin bulunmaktaydi. 1.7.2012
tarihinden 6nce kurulan sirketlerin sermaye 6deme ylikimltluga eski kanun hikiimlerine tabidir.



Yukaridaki sirket 6denmis sermayesi ve kanuni yedek akgesinin toplaminin %19’unu
kaybetmis olup, heniiz TTK’nun 376. Maddesine gore sermayenin tehlike arz edecek miktarda
karsiliksiz kalma tehlikesi s6z konusu olmadigindan yonetim kurulunun ve genel kurulun tedbir
almasini zorunlu kilan bir durum heniiz bulunmamaktadir. Bu takdirde limited sirketin anonim sirkete
mevcut 6z varligi ile doniismesine engel olacak yasal bir diizenleme bulunmamaktadir. Her ne kadar
tescil edilen sermayenin bir kismi gegmis yillar zarar1 ve donem zarar1 nedeniyle kaybedilmis ise de
kayip orani kanun hiikmiiniin 6ngdrdiigii 2 oraninin altindadir. Gegmis yil zarari ve donem zarari
yeni sirketin bilangosuna aynen gec¢melidir. Kayip oraninin 376. Maddede belirtilen 2 oraninimn
iizerine ¢ikmis olmasi halinde sirket ortaklarinin ya sermaye artirnmi yoluyla ya da O6denmis
sermayeden, bilangoda gosterilen zararlar kismen veya tamamen kapatildiktan sonra, yani zararlarin
tamami veya bir kisminin 6denmis sermayeden diisiilmek suretiyle sermaye azaltimi yapilarak tiir
degisikligi yapilmalidir. Kaldi ki 376. Maddenin 2°nci fikrasinda, “son yiullik bilan¢oya gére, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig
takdirde, derhdl toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin iicte biri ile yetinmeye” karar verebilir.
Diislincemize gore sirket genel kurulu kalan sermaye ile yetinilmesi yoniinde karar almas1 halinde tiir
degisikliginde sermayenin tamamlanmasina dahi gerek bulunmamaktadir.

Gorildigi gibi bazi ticaret sicili miidiirliiklerinin zarar kapatilmadan tiir degisikligi yapilamaz
seklindeki uygulamasinin hi¢bir yasal dayanagi bulunmamakta ve bu sekildeki uygulamalar TTK nun
tir degisikligine iligkin hiikiimlerine aykiridir.

llerleyen boliimlerde agiklandi: iizere tiir degistiren sirket eskisinin devamudir. Kiilli halefiyet
s0z konusudur. Bir bagka anlatimla hak ve yiikiimliiliikklerde miiteselsil sorumluluk vardir. Gerek TTK
gerekse KVK hiikiimlerine gore bilango kalemlerinin aynen yeni tiir sirketin defterlerine gegirilmesi
kurali bulunmaktadir. Tiir degisikligi ile degisen sirketin bilangosu degil, hukuki statiistidiir.

“Sirketin sermayesi 100.000 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye, her biri

............................ Tiirk Lirast degerinde .................... paya ayrinugtir. Bu sermayenin;
................... paya karsuik ........................ Tiirk Lirast, ..........ccccccoceveeenennnen..
................... Paya karsilik ........................ Tirk Lirasi, .....c.cccooevvenencnnnnn,
................... Paya karsilik ....................... Tirk Lirasi, ..........cc.ccooveeveennn..

tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin tamamu Tiirk Ticaret Kanununun
180 ila 193. maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin odenmis sermayesinden
karsilanmistir. Tiir degistiren sirketin 6z varligt YMM...... ..........tarafindan diizenlenen... ... ... tarih
ve....... Sayili tasdik raporu ile tespit edilmigtir.”

Yukaridaki 6rnek sirketin ge¢mis yillar zararinin 60.000 TL olmasi halinde 6denmis sermaye
ve yedek akge toplaminin (62.000/115.000=) %54’iinii kaybedilmis olacagindan sirket ortaklarinin
TTK 376. Maddeye gore tedbir almas1 gerekir. Tiir degistiren sirketin genel kurulu tarafindan tedbir
alinmamasi halinde ticaret sicili miidirligii sirketin 6z varligt 50.000 TL’ nin iizerinde (53.000 TL)
olmasia ragmen esas sermayesi ve kanuni yedek akge toplamimin 1/2’sinden fazlasini kaybeden
limited sirketin tiir degisikligini 376’nc1 madde hiikmiine gore tescil etmeyecektir. Sirket genel
kurulunun gerekli tedbirleri almis olmasi ve bu tedbirlerin ticaret siciline sunulmasi halinde bu
durumda dahi higbir sermaye artirimina gitmeden mevcut sermaye ve Oz varlikla yeni tiir sirketin
kurulmasi hukuken miimkiindiir.

Tiir degistirecek limited sirketin 6z sermayesi anonim sirketin kurulusu i¢in gerekli olan en az
sermaye tutart olan 50.000 TL’yi saglamadig1 takdirde, boyle bir sirketin tiir degistirerek anonim
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sirkete doniisiimii teknik olarak miimkiin degildir. Tiir degistirecek sirketin 6z varlig1 asagidaki gibi
olsun.

Odenmis sermaye 100.000.-
Kanuni yedek akgeler 15.000.-
Gegmis yillar zarart ~ (-) 50.000.-
Donem Zarar1 ) 42.000.-

OZ VARLIK 23.000.-

TTK’nin 376. Maddesine gore bu sirket ddenmis sermayesi ve kanuni yedek akcesinin
toplaminin (92.000/115.000=) %80’inden fazlasini, diger bir ifade ile 2/3’iinden fazlasim kaybetmis
oldugundan teknik iflas haline gelmis olmakla birlikte sirket faaliyetine devam etmistir. Bu takdirde
ortaklarin sermaye agigini yeni sirketin kurulus s6zlesmesinden once geg¢mis yillar zararlarmin bir
kismini veya tamamini nakden 6demek suretiyle veya sermaye artirimi yoluyla 6z sermayenin asgari
57.500 TL’nin iizerine ¢ikarilmasi durumunda tiir degisikliginin gergeklestirilebilecegi goriisiindeyiz.
Keza sirketin tescil edilen sermayesi ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin yaris1 57.500 TL olup, bu
tutarin tizerindeki 6z varlik TTK’nun 376. Maddesine gore sirket genel kurulunun tedbir almasini
gerektirmemektedir. Ayni tutarda 6zvarliga sahip olan sirket, limited sirket olarak varligini devam
ettirebiliyorsa, tlir degisikligi sonrasi anonim sirket olarak da faaliyetini siirdiirmesine engel bir durum
olmadig1 goriisiindeyim.

“Sirketin sermayesi 100.000 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye, her biri ............................

Tiirk Lirasi degerinde .................... paya ayrilmistir. Bu sermayenin;

................... paya karsuik .............c..c..... TUrk Lirast, ...........cccoocvieneininnnnn.
................... Paya karsilik ........................ Tirk Lirasi, .......cccccoeeveeeeeeennnnne.
................... Paya karsilik ........................ Tirk Lirasi, .......ccccccooevveeeeeennnnne.

tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin tamami Tiirk Ticaret Kanununun
180 ila 193. maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin o6denmis sermayesinden
karsilannugtir. Tiir degistiren sirketin 6z varligit YMM...... ..........tarafindan diizenlenen...... ... tarih
ve....... Sayili tasdik raporu ile tespit edilmigtir.”

Oz sermayesini tamamen kaybeden bir limited sirketin tiir degisikligi yapabilmesi igin, tiir
degisikliginden 6nce veya tiir degisikligi sirasinda bazi islemlerin yapilmasi gerekmektedir. Ornegin
O0denmis sermayesi 100.000.- TL geg¢mis yillar zarar1 (200.000) TL olan bir limited sirketin 6z
sermayesi — 100.000 TL olacagindan, bu sirket TTK’ nin 376. Maddesine gore sermayesini kaybetmis
olmakla birlikte varliklarinin muhtemel piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi halinde borca batik
olmayabilir. Bununla birlikte VUK’na gore varliklar maliyet bedeli iizerinden degerlendirildiginden
sirket fiilen borca batik olmadigi halde, s6z konusu limited sirketin VUK hiikiimlerine gore
diizenledigi bilangoda 6z sermayesinin 2/3’iinden fazlasini kaybettiginden ve 6z sermayenin anonim
sirketin kurulusu i¢in gerekli olan asgari 50.000 TL’ nin altinda kaldigindan, bu sirket tiir degistirerek
anonim sirkete doniisemeyecektir. Ancak sirket ortaklar1 ge¢gmis yillar zararlarinin 158.500 TL’sindan
fazlasin1 nakden kapatmalari halinde 6z varlik 57.500 TL’nin izerine ¢ikacagindan ve esas
sermayenin ve kanuni yedek akge toplaminin yarisindan fazlasi  korunmus olacagindan tiir
degisikliginin gerceklestirilmesinin miimkiin olabilecegi goriisiindeyim.’

76102 sayili Kanunun 64 ve 397. Maddelerinde 6335 sayili Kanunla isletmelerin muhasebe kayitlarini VUK’da
belirtilen usul ve esaslara gore tutmalari ve finansal tablolarini VUK’nda belirtilen degerleme 6lgiilerine gore
dizenlemeleri gerektigine iliskin degisiklik karsisinda biyiik sirketlerin finansal tablolarini TFRS goére, kii¢lik ve
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V-Karsihig1 Para Olan Alacak Ayni Sermaye Niteliginde Midir?

Glimriik ve Ticaret Bakanliginin 27 Eyliil 2013 tarih ve 5665 sayili genelgesine gore sirket
ortaklarmin ortagi bulunduklar girketten olan alacaginin ayni sermaye niteliginde oldugu belirtilerek
s0z konusu alacaklarin sermayeye ilave edilmesinde alacak tutarinin Asliye Ticaret Mahkemesince
atanacak bilirkisi marifetiyle veya mali miisavir veya yeminli mali miisavirler tarafindan diizenlenecek
raporla, bagimsiz denetime tabi sirketlerde bagimsiz denetgi tarafindan tespit edilebilecegi, baska bir
sirketten olan alacaklarin ise sadece Asliye Ticaret Mahkemesince atanacak bilirkisi marifetiyle tespit
edilmesi gerektigi belirtilmistir.

Bize gore karsilig1 nakit olan “alacak ve bor¢lar” ayni degil nakdi niteliktedir. Ay sozctigi
“nesne, esya” anlamina gelmektedir. Tiirk¢ede ayni sozciigli “para olarak degil madde olarak verilen”
anlamina gelmektedir.

TTK’nun Ayni Sermaye baslikli boliimiindeki 342’nci ve 581. Maddelerinde gecen “vadesi
gelmemis alacaklarin sermayeye olamayacagi ve Deger Bigme baslikli 343. Maddede gecen,
“....sermaye olarak konulacak alacaklarin gercekliginin, gecerliliginin ve 342. Maddeye
uygunlugunun belirlendigi, tahsil edilebilirlikleri ile tam degerleri; ayni olarak konulan her varlik
karsiliginda tahsis edilmesi gereken pay miktar1 ile Tiirk Lirast karsiliginin..” bilirkisi tarafindan
aciklanacagina iliskin ifadelerden hareketle alacagin ayni sermaye niteliginde kabul edildigi sonucuna
varilmaktadir. Konusu para olan alacagin dogrulugunun arastirilmasi ve tutarinin tespiti alacagin ayni
sermaye niteliginde oldugunu gostermez. Karsiligt para olan alacaklar1 ayni sermaye olarak
nitelendirmek o6ncelikle Tiirkgeye aykiridir. Karsiligi esya (ayin) olan alacaklar yoniinden durum
farklidir. 343. Maddede bilirkisiye verilen yetki “deger bigme” yetkisidir. Karsilig1 para olan alacagin
tutariin tespitinde deger bigmeden s6z edilemez, sadece alacagin varliginin tespitinden s6z edilebilir.
Deger bigme, mal veya hakkin degerinin takdirini ve degerleme konusunda 6zel uzmanlig1 da igerir.
Muhasebe kayitlar1 tizerindeki tespit ise yabanci para cinsinden olan alacaklar hari¢ bir degerleme
islemini igermez. Yabanci paralarin doviz alis kuru {izerinden degerlenecegi kanunla belirlenmis
oldugundan 6zel bir uzmanlhig1 gerektirmez. Bu nedenle 343. Maddedeki hiikiim son derece kotii bir
Tiirk¢eyle yazilmig olup, dogru olan ifade, “alacak ve haklarin degerinin tespitinde ayni sermaye
hiikiimleri uygulanir” seklinde olmalidir.

Bu nedenlerle alacaklinin ortak olup olmadigina bakilmaksizin karsilig1 para olan ve vadesi
dolan alacagin varliginin meslek mensuplari tarafindan tespiti yeterli gériilmelidir. Eger sermayeye
konulacak alacak tutar1 bir baska kisiden ise yapilacak tespitte bu alacagin tahsil edilebilirligi de
incelenmelidir. Sermayeye konulacak alacagin varligi yeterli olmayip bor¢lunun s6z konusu alacagi
Odeyip 6deyemeyeceginin, 6deme giiciiniin tespiti de bir o kadar 6nemlidir.

Bize gore yukarida belirtilen genelgedeki acgiklamalardan vadesi gelen alacagi bulunan kisi
alacakli oldugu sirkette daha once ortak olsun veya olmasin, s6z konusu alacagimi alacakli oldugu
sirket tarafindan yapilacak sermaye artiriminda sermaye olarak degerlendirmek istemesi halinde, s6z
konusu alacak tutarinin mali miisavir veya yeminli mali miisavir ya da bagimsiz denetgi tarafindan
tespiti miimkiindiir. Burada bor¢lu olan sirket tarafindan yapilacak sermaye artiriminda alacagin tahsil
edilip edilemeyecegine iligkin bir sorun yoktur. Alacak zaten daha dnce dogmus ve sirkete ddenmistir.
Yapilmasi gereken islem alacagin varliginin ve tutarinin tespitinden ibarettir. Burada 6teden beri ortak

orta buylklikteki isletmelerin VUK hiikiimlerine gore diizenlemeleri seklindeki yasal zorunluluk tir degisikligi
uygulamasinda ve borca batiklik durumunun tespitinde de dikkate alinmahdir.
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olan kiginin alacaginin tespiti ile yeni ortak olacak kisinin alacaginin tespitinde bir farklilik s6z konusu
degildir. Genelgede gecen ortak ifadesinden gerek yeni ortak olacak gerekse 6teden beri ortak olan
kigiyi anlamak gerekmektedir. Genelgede ortagin eski veya yeni olup olmadigi iizerinde
durulmamistir. Esasen boyle bir ayrima da gerek yoktur. Sermaye artirnminin tescili ile birlikte yeni
ortagin ortaklig1 da tescil edilmis olacaktir. Ancak bagka bir sirketten olan alacagin diger bir sirkette
sermaye olarak konulmasinin istenmesi halinde ise alacak tutarmin miinhasiran ticaret mahkemesi
tarafindan atanacak bilirkisi tarafindan tespit edilmesi kanun hiikmii geregidir.?

Tiir degistiren sirketin sermayesinin bir kisminin sirket ortaklarinin alacagindan
karsilanmasi halinde sermaye maddesinin asagidaki gibi yazilmasi gerekir.

“Sirketin sermayesi 1.000.000 Tiirk Lirasi degerindedir. Bu sermaye, her biri 1.- Tiirk Liras:
degerinde 1.000.000 paya ayrilmistir. Bu sermayenin;

33.000 paya karsilik 33.000 Tiirk Lirasi, (A)’ya
33.000 paya karsilik 33.000 Tiirk Lirast (B) 'ye
934.000 paya karsilik 934.000 Tiirk Lirast, (C)

tarafindan tamami taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen sermayenin 100.000.-TL’s1 Tiirk Ticaret
Kanununun 180 ila 193. maddelerine gore tiir degistiren (X) Limited Sirketinin odenmis
sermayesinden karsilanmistir. Kalan 900.000.7L ise sirket ortaklarindan (C) nin sirketten olan ve
vadesi gelmis alacagindan ayni sermaye olarak karsilanmis ve diger ortaklar sermaye artiriminda
riichan haklarim kullanmanuglardwr. Tiir degistiren sirketin 6z  varligi ve ortaklardan (C) nin
sirketten olan alacagimin varligt YMM...... ..........tarafindan diizenlenen... ... ... tarih ve....... Sayili
rapor ile tespit edilmistir.”

Ortaklardan bir kisminin nakit bir kisminin ayni sermaye koymay1 taahhiit etmesi miimkiindiir.
Sermaye artirimina katilmak istemeyen ortak veya ortaklarin riichan haklarin1 kullanmayacaklar1 karar
metninde ve sermaye maddesinde belirtilmelidir.

Ote yandan 6102 sayili Kanunun bazi maddelerini degistiren 6335 sayili kanunla kaldirilan
0zel islem denetciliginden dogan boslugun bir kanun degisikligi ile mali miisavir ve yeminli mali
miisavirlerle doldurulmasinda yarar bulunmaktadir. Giimriik ve Ticaret Bakanligi kanunda hiikiim
bulunmadigr halde tiir degisikligi, birlesme ve boliinme konularinda Ticaret Sicili Yodnetmeliginde
yaptig1 diizenlemelerle s6z konusu boslugu mali miisavir ve yeminli mali miisavirlerle doldurmaya
calismis olmakla birlikte, s6z konusu diizenlemeler bize gore hukuki dayanaktan yoksundur. Eger
karsilig1 nakdi olan bir alacak ayni sermaye niteliginde kabul edilirse, mali miisavir veya yeminli mali

® S5z konusu genelgede:” 1. Pay sahibinin sirketten olan alacagini, bir baska sirketin kurulusunda veya bir
baska sirketin sermaye artirrminda ayni sermaye olarak koymasi durumunda, pay sahibinin sirketten olan
alacaginin varhginin tespitinde Kanunun 343 {inci maddesi uyarinca sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce hazirlanacak rapor ibraz edilmesi gerektigi, 2. Ortagin sirketten olan
alacagini, ortagi oldugu sirketin sermaye artirrminda ayni sermaye olarak koymasi durumunda alacagin
varliginin tespitinde, Kanunun 343 (incii maddesi uyarinca sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesince atanan bilirkisilerce hazirlanacak rapor ibraz edilebilecegi gibi, yeminli mali miisavir veya
serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denetginin bu tespitlere iliskin
raporunun da ibraz edilebilecegi” degerlendirilmistir.

13



misavirler tarafindan tespit edilen alacagin sermayeye ilavesinin hukuki dayanagi tartismalidir.
Kanunda s6z konusu deger bigme yetkisi miinhasiran mahkemece atanan bilirkisiye verilmistir.

VI-Devir Bilangosu Tarihi ile Tescil Tarihi Arasindaki Dénemde Meydana Gelen Kar ve
Zararm Durumu

Devre esas bilanco veya ara bilanco tarihi ile tescil tarihi arasinda tiir degistirecek olan sirket
faaliyetine ara vermeksizin devam edeceginden bu ara donemde meydana gelecek kar ve zarar tiir
degistiren sirkete (limited sirkete) ait olmakla birlikte vergi sonrasi kalan tutar yeni tlir sirkete
devredilir. Bu doneme ait kar SMMM veya YMM tarafindan tespit edilen 6z varlik tutar1 i¢inde yer
alamayacagindan yeni tiir sirkette kurulus sermayesi olarak konulamaz. Bu tutar yeni tiir sirkette 570
hesap altinda ara donem kar1 olarak gosterilmelidir.

Devre esas bilango tarihi ile tescil tarihi arasindaki faaliyetin zararla sonuclanmasi halinde
devre esas bilangodaki 6z varlik ile tescil tarihindeki 6z varlik arasinda fark dogacaktir. Bu fark
devralan sirkette 580 hesap altinda ara dénem zarar1 olarak gosterilmelidir. Ara bilango ile tescil tarihi
arasindaki faaliyetler nedeniyle ara bilangoda sirket 6z varligi anonim sirket i¢cin zorunlu olan asgari
sermayenin altina diistiigii takdirde, yeni kurulan sirketin tescil tarihi itibariyla 6z varliginin énemli bir
kismimi kaybetmis olabilecektir. Bu takdirde yeni kurulan sirket 376’nc1 maddenin 1 ve 2. Fikrasinda
belirtilen oranda 6z sermaye kaybi ile kars1 karsiya kalabilecektir. Bu nedenle sirketin 6z varliginda
onemli bir diisiikliik oldugu belli ise, (yangin, deprem, doviz kurlarinda 6nemli derecede degisiklik
gibi) yeni bir ara bilanco ¢ikartilmalidir. Devre esas bilango tarihi ile tescil tarihi arasinda gecen
stiredeki faaliyetin zararla sonuglanmasi halinde bu zarar tespit edilen 6z varligi azaltacaktir. Bu
azalma Ozvarligin TTK’nun 376. Maddesinde belirtilen %2 oraninin altina diislirmiiyorsa yapilmasi
gereken bir islem yoktur. S6z konusu oran ’2’nin altina diismesi halinde s6z konusu azalmanin ortaklar
tarafindan nakden kapatilmasi gerektigi goriisiindeyim.
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