KISMi BOLUNMEDE “SERBEST FON” VE “ISLETMEDEN CEKME” KAVRAMLARI (*)
I-SIRKET BOLUNMELERININ AMACI VE TARIHCESI

Sirketler zaman icinde bir veya birkac sirketle birlesebilir, boliinebilir veya hukuki varliklarim
kaybedebilir. Sirket birlesmelerini evlilige, boliinmeyi biiyliyen cocuklarin evlenip yeni aile
kurmalarina, tasfiye veya iflas yoluyla kapanmayi ise 6liime benzetmek miimkiindiir. Sirketlerin tiir
degistirme ve birlesmelerini ekonomik ve sosyal ihtiyaclardan dogdugu gibi biinyesinde birden fazla
faaliyet tiirti tagiyan sirketlerin daha etkin ve verimli ¢aligmay1 saglayabilmek i¢in boliinmeleri de
benzer ihtiyaglardan kaynaklanmaktadir.

Vergi kanunlarimizda yer alan vergisiz devir ve birlesme islemlerine olanak verilmesi dlgek
ekonomisi yaratmay1 amaglamaktadir. Olgek ekonomisi yaratmanin, isletmelerin verimli biiyiikliikte
orgiitlenmelerini saglamanin yolu her zaman birlesme ile saglanamaz. Olgek ekonomisine sahip
olmayan kiiciik isletmeler birlestirilerek; biiyiik, hantal ve verimsiz isletmeler ise béliinerek
0lcek ekonomisine sahip isletmeler haline gelebilmektedir.

Sirketlerin ekonomik birimlerinin satis yoluyla boliinmesi her zaman miimkiin olmakla birlikte, bu
islemlerde ortaya ¢ikan deger artiglarinin vergiye tabi tutulmasi boliinmenin 6niinde dnemli bir engel
olusturmaktadir. Devir yoluyla birlesme islemlerinde oldugu gibi bdliinme islemlerinin de vergisiz
olarak yapilmasina olanak saglanmasi ekonomik faaliyetler i¢in son derece dnemlidir.

2001 yilinda, miilga 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda (KVK) degisiklik yapan 4684 sayili
Kanun ile vergi mevzuatimiza giren boliinme, kanun gerekcesinde de belirtildigi lizere, zamaninda
dogru ve yerinde verilmis kararlarla kurulan sirketlerin zaman iginde verimliliklerini kaybetmeleri ve
optimum Ol¢eklerden uzaklasarak verimsiz bir yapiya doniismesi, zaman iginde ortaklik kuran kisiler
ve gruplarin miisterek olarak yiiriittikkleri faaliyetlerin gereklilikleri ve yeterlilikleri konusunda
ortaklar ve gruplar arasinda goriis ve anlayis farkliliklarinin ortaya ¢ikmasi, mevzuattaki
yetersizliklerin sirketlerin yeniden yapilanmasim zorlastirmasi gibi hususlar dikkate alinarak
ekonominin bir biitiin olarak etkinlik ve verimlilik artisi ve rekabet avantaji saglayabilmesi igin
sirketlerin vergisiz boliinerek yeniden yapilanmasina imkan saglayacak diizenlemelere gidilmesi bir
zorunluluk haline gelmistir. 5422 sayili eski kanunda yer alan boéliinmeye iligkin hiikiimler 5520 sayili
yeni KVK’nun 19 ve 20. Maddelerinde hemen hemen ayni1 sekilde yer almistir.

4684 sayili Kanunun genel gerekgesinde, ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya
tiretim faaliyetinin ayrigtirilarak, isletmelerin mevcut hantal yapilarindan kurtarilmasi, anlayis veya
goriis farkliligi olan ortaklarin ortakliklarini ayristirmasi, yeni olusturulacak iiretim ve hizmet
isletmelerinin™ belli alanlarda yogunlasarak uzmanlagsmasi ve Olgcek ekonomisinden yararlanarak
verimli ve karli kuruluslar haline getirilebilmesi i¢in birgok gelismis iilke mevzuatinda da yer alan
boliinme miiessesesinin vergi mevzuatimiza da kazandirilmasinin amaglandig belirtilmistir.

Boliinme ¢ok biiyliyen ve g¢ekirdek isletme konusundan uzaklasan ortakliklarin ana konularina
dénmelerine olanak saglayan bir yoldur.? KOBI diizeyindeki isletmelerde ise bolinme ihtiyaci,
genellikle isletme biiyiikliigiinden kaynaklanan hantalliktan degil, ortaklar arasi goriis farkliliklart ve
aile ici cekismelerden veya ayni biinye i¢inde yiiriitiilen farkli ekonomik faaliyetlerin verimliliklerinin
olgiilebilirligini saglama isteginden ve ihtiyacindan kaynaklanmaktadir.

23.7.1990 tarihli ve 90-434-AET sayili “farkli iiye iilkelerin sirket boliinme ve aktif devirlerinde
ortak vergilendirme rejimi” ile ilgili Avrupa Birligi direktifinde de, i¢ pazarin olusturulmasi ve iyi
isleyisinin saglanmasi i¢in degisik tiye llke sirketleri arasinda birlesme, boliinme, ayni sermaye koyma

(*) Sakip SEKER, Yeminli Mali Musavir

! AB direktifinde blinecek malvarliklari icin “ calisma dall” veya” ¢alisma bransi” (isletme birimi veya subesi) esas alindig
halde, KVK’nda sadece istirak hisseleri, hizmet veya liretim isletmeleri esas alinmistir. Yeni TTK’nda ise higbir sinirlama
ongorilmeksizin “bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bolimiiniin” bolinmeye esas alinabilecegi belirtilmistir. Bize
gore iktisadi ve teknik butlnligin bozulmamasi sartiyla her tirl iktisadi isletme ve istirak hissesi boliinmeye konu
edilebilmelidir. Bu nedenle KVK’nda da yeni TTK’na paralel diizenleme yapilarak iktisadi ve teknik bitinltgi korumak kosulu
ile “ticari isletmelerin” de kismi boliinmeye konu edilip edilemeyecegi konusundaki tereddiidiin giderilmesi gerekmektedir.
26102 Sayil TTK gerekgesinden



ve hisse degisimlerinin gerekli oldugu; bu islemlerin {iye ilkelerdeki 6zellik arzeden kisitlamalar,
dezavantajlar ve sapmalarla engellenmemesi ve bu gergevede iiye devletlerde bulunan sirketlerin ortak
pazara uyum saglamasina imké&n verilmesi, uluslararasi planda verimliliklerini ve rekabete dayali
durumlarint kuvvetlendirmesi gerektigi hususlar1 dikkate alinarak iiye iilkelerin i¢ mevzuatlarini 1
Ocak 1992’den once bu direktifte belirlenen esaslara uygun hale getirmeleri ve s6z konusu
diizenlemelerin vergi kagirma ve vergiden kaginma amaciyla kullanilamayacagi kararlastirilmistir.
KVK’ndan bagka boliinmeye iligkin usullerin yer aldigi diger onemli bir diizenleme ise Maliye
Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nca ortaklasa yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin
Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” (Ortak Teblig)
dir.® Sirket boliinmelerinde AB direktiflerine uygun ilk maddi hukuki diizenleme ise 6102 Sayil yeni
Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 159-179. Maddelerinde yer almustir. *

KVK’na gore boliinen sirketin varliklari, kayith degerleri iizerinden devralan sirketlere aktarilir.
Bu varliklar, devralan sirket tarafindan da kayith degerleriyle kendi kayitlarina intikal ettirilir.

Bu noktada boliinmenin vergisel durumu hakkinda iki yaklagim s6z konusu olmaktadir. Birinci
yaklagima gore, boliinme islemiyle gercekte bir vergi ertelemesi yapilmis olup, varliklar1 devralan
sirket ileride bunlar1 elden c¢ikardiginda satis bedeliyle kayitli deger arasindaki fark diger sirkette
kurum kazancina dahil edilecegi i¢in herhangi bir vergi kaybi s6z konusu olmamakta, sadece verginin
ddeme zamani degismektedir. Ikinci yaklasimda ise, ortada vergilendirmeyi gerektirecek herhangi bir
durum olmadig1, olaya daha makro diizeyde bakilmasi gerektigi, makro ekonomik diizeyde sirketin
sadece cogalarak varligim1 devam ettirdigi, gerek ortaklarin varliklarinda gerekse isletmelerin
faaliyetlerinde artma veya azalma meydana gelmedigi, yapilan islemin, boliinen sirketin farkli
bolimlerinin (isletmelerinin) daha belirginleserek (hukuki deger kazanarak) devam ettigi kabul
edilmektedir.

Tam bdliinmede ortakligin tiim mal varlig1r boliimlere ayrilarak diger ortakliklara devrolunmasi

karsiliginda, boliinen ortakligin ortaklari ortaklik paylarim ve haklarim iktisap eder ve devrolunan
ortaklik infisah ederek ticaret unvani ticaret sicilinden silinir.

Kismi bolinmede ise devredilen varliklara karsilik devralan sirket hisseleri devreden sirkette
kalabilecegi gibi, sirket hisseleri devreden sirketin mevcut ortaklarina da verilebilir. Bu nedenle kismi
boliinme ortaklik yapisi yoniinden iki sekilde yapilabilir.

1.Yavru Sirket Modeli (istirak iliskisi modeli)
2.Bagimsiz Sirket Modeli (Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi)

Yavru sirket modelinde boliinen sirketin aktifinden ¢ikacak varliklarin net aktif degeri kadar tutar
Istirakler hesabinda yer alir ve devreden sirket devralan sirketin ortaklarmdan birisi olur. Bu
durumda sirketin aktifinde bir azalma meydana gelmeyecegi i¢in sermaye azaltilmasi veya sirket
fonlarinin isletmeden cekilmesi gibi bir durum s6z konusu olmaz. Devreden (bdliinen) sirketin aktif
toplaminda bir degisme olmaz. Yavru sirket modeli boliinme, yeni sirket kurulmasi veya mevcut
sirkete istirak edilmesi seklinde gergeklestirilebilir. Bagimsiz sirket modelinde ise sirket hisseleri
boliinen sirketin ortaklarina hisseleri oraninda verilir. Sonugta ortaklar aym1 ekonomik degere sahip
birden fazla sirkete ait hisseye sahip olurlar.

I1-AYNI SERMAYE VE HALEFIYET KAVRAMLARI

Boliinen sirketin mal varliginin kismen veya tamamen diger sirketlere devredilmesi karsiliginda
boliinen sirketin ortaklarinin devralan sirketten hisse almalar1 sirket ortaklarinin mal varliklarinda bir
artisa veya deger artisina sebep olmaz. Bu durum kismi bélinmede daha belirgindir. Sirket mal
varliginin bir kisminin boliinme suretiyle diger bir sirkete devredilmesi ile boliinen sirketin mal varlig
ile bu malvarligina esit degerde sermaye pay1 bu biinyeden ¢ikmakla birlikte ayr1 bir sirket olarak
varliklarin1 korumakta, boliinen sirketteki ortaklik paylari ve bu paylarin kargiligina gelen malvarlig
yeni sirkette devam etmektedir.

Birden fazla isletmeye sahip bir sirket, mikro ekonomik diizeyde birden fazla ekonomik varlik
demektir. Her isletmenin karlilik, verimlilik, kara gegis ve benzeri analizleri ayr1 yapilir; buna bagl

3 16.09.2003 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmustir.
414.02.2011 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmustir.



olarak da isletmecilik agisindan farkli degerlendirilmeleri, muhasebelerinin bu analizleri saglayacak
sekilde ayri tutulmasini gerektirir. Bolinme aslinda bu gereklerin ayr1 hukuksal yapi iginde
yapilmasinin saglanmasina imkan saglamaktadir.

Bu nedenle boliinen ortakligin ortaklarinin sermaye paylarindaki azalmay1 karsilamak i¢in diger
sirketin hisselerinin boliinen ortakligin ortaklarina verilmesi mevcut bir hakkin sahibine iade edilmesi
anlamma gelmektedir. Bu islemde boliinen sirketin ortaklarinin varliginda gercekte bir artig
olmamakta, verilen hisse boliinen sirketteki azalmaya karsilik gelmektedir. Devir islemi kayith
degerden gergeklestigi igin realize olmus bir deger artisindan da s6z edilememektedir. Diger sirketteki
hisselerin boliinen sirketin ortaklarina verilmis olmasi ve diger sirketin sirket alacaklilarina kargt belli
olgtide sorumlulugunun devam etmesi, devredilen malvarliginin ayni sermaye olarak devredildigini
degil, kismi halefiyet seklinde devredildigini gosterir. Yavru sirket modelinde ise hisselerin
boéliinmesi s6z konusu olmayip, yeni sirketteki hisseler boliinen sirket tiizel kisiligine verilir.

AB direktifi, kismi halefiyete dayanan, sermaye azaltilmasini zorunlu kilmayan mal varlig1 gecisi
modeline dayanmaktadir. Yeni TTK’nda ise hem kismi hem tam boliinmede devredilen mal varliklar
“kismi halefiyet” yoluyla devralan ortakliga ge¢mekte ve bolinme isleminde ayni Sermaye
konulmasina iligkin hiikiimlerin uygulanmayacagi hiikmiine yer verilmistir. (Yeni TTK; Md:163/2)
KVK’nda ise boliinen varliklarin diger sirkete “ayni sermaye” hiikiimlerine gore konuldugu kabul
edilmigtir. KVK, Md:19/3-b) 6102 Sayili Kanunun yiiriirliige girmesiyle birlikte KVK’nda yer alan
ayni sermaye kavraminin bir anlami kalmayacaktir. Bu nedenle KVK’nin 19. Maddesinde yer alan
“ayni sermaye” deyiminin ¢ikartilmasi gerekmektedir. Yeni sirketin boliinen sirketin borglarindan
devrolunan varliklarla sinirli olmak tizere sorumlu tutulmasi kurali, boliinen sirket ile yeni sirket
arasindaki iliskinin kismi halefiyet halinin kabulii anlamina gelmektedir.’

111-BOLUNMEDE OZ KAYNAKLAR HESAP GRUBUNDAN CEKILEBILECEK “SERMAYE VE
KAR YEDEKLERIi”

Bagimsiz sirket modeli boliinmede bdoliinen varliklarin mevcut veya yeni kurulacak sirkete
sermaye olarak konulmasi sonucu elde edilecek ortaklik paylarinin girket ortaklarina verilmesi halinde,
boliinen sirketin aktifindeki azalma; serbestge tasarruf edilebilecek sirket fonlarmin devri veya
sermaye azaltilmasi suretiyle gerceklestirilebilir. Kismi boliinmeye iligkin “Ortak Teblig”de,
boliinecek varliklarin karsiligi olarak boliinecek sirketin 6z kaynaklarindan cekilecek fonlarla ilgili
olarak, “sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege bagh sekilde nakit olarak veya gsirket
bilan¢osunda yer alan hesaplarin miisait olmasi ve ticiincii sahislarin haklarim zedelememesi sartiyla,
oncelikle sirketin iizerinde serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsilanmast
suretiyle sermaye artirumi yapilmasi da miimkiindiir” denilmektedir.

Boliinme sirasinda aktiften c¢ekilen varliklar karsiliginda sermayenin azaltilmasi, TTK’nun
sermaye azaltimi prosediiriine tabidir. Tescil edilmis sermayenin azaltilmas1 6ncelikle sirketten alacagi
olan kisilerin bolinme islemine muvafakat etmesi veya borclarin ddenmesi gerekmektedir. Biitiin
bor¢larin 6denmesi boliinme islemini imkansiz hale getirebilecegi diisiiniilerek, daha pratik bir yol
olarak es zamanli sermaye artirimi/azaltimi Ongoriilmiistiir. Boliinen sirkette es zamanli sermaye
artirim ve azaltimina iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi yapilabilir.

/
Sermaye Yedekleri/Kar Yedekleri xxx
Sermaye H. XXX
/
Sermaye H. XXX

Tasinmazlar/ Istirakler H. veya

Hizmet ve Uretim Isletmesi XXX

> KVK’daki ayni sermaye ifadesi nedeniyle 6762 Sayili TTK’nin 404°ncii maddesinde yer alan iki yillik devir
yasag1 bolinmenin ger¢ek amacinin gergeklesmesine engel olabilecegi gerekgesiyle, anilan Kanunun 404 ncii maddesi daha
sonra yapilan degisiklikle KVK’nun 19. Maddesi cercevesinde yapilan boliinmelerde séz konusu devir yasagmin
uygulanmayacagi belirtilerek sorun ¢oziimlenmistir.



/

Muhasebe teknigi yoniinden herhangi bir hesabin ayni anda (es zamanl olarak) alacaklandirilip
bor¢landirilmasimin higbir anlami ve sonuca etkisi yoktur. Bunun yerine muhasebe kaydinin asagidaki
sekilde yapilmasi yeterli sayilmalidir.

/

Sermaye/Kar Yedekleri XXX

Tasinmazlar/ Istirakler H. veya
Hizmet ve Uretim Isletmesi XXX
/
Serbestce tasarruf edilebilecek sermaye ve kar yedeklerinden (fonlardan) ne anlagilmasi gerektigi

konusunda s6z konusu Ortak Tebligde yeterli agiklik yoktur. Bu deyimden anlasilmasi gereken;
sermayeye ilavesi miimkiin olan sermaye yedekleri ve kar yedekleridir.

Bizim goriisiimiize goére, sermaye yedeklerinin tamami (sermaye diizeltme enflasyon olumlu
farklar1 dahil) ile kar yedeklerinden ge¢mis yillar karlari, olagan istii yedekler sermayeye ilave
edilebileceginden 6z kaynak grubundan g¢ekilebilir. Kar yedekleri grubunda bulunan kanuni yedek
akcelerin (6denmis sermayenin %?20’sini agmayan kisminin) sermayeye ilavesi miimkiin
bulunmadigindan kismi béliinmede bu tiir fonlar kullanilmamalidir. Kar yedekleri arasinda gosterilen
yenileme fonlar1 her zaman doénem karina ilave edilebilirse de, bu fonlarin da isletmeden ¢ekilmemesi
gerekir. Heniiz hesap donemi kapanmadigindan kist donem kar1 da kesinlik kazanmadigindan ve avans
kar dagitimi kapsamina girmeyen donem karlar1 pasiften ¢ekilmemelidir.

Baska bir goriise gore, VUK nun gegici 25.maddesinin (g) bendi ile KVK’nun 5/1. Maddesinin (e)
bendinde gecen “isletmeden ¢ekme” yasaklari ve 1 seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
yapilan bazi agiklamalar gerekce gosterilerek; gerek sermaye diizeltme enflasyon olumlu farklari ve
enflasyon diizeltme karlarmin gerekse taginmaz ve istirak hisseleri satis karlaria iligkin olup 6zel fon
hesabina alinan ve 5 yili tamamlamayan fonlarin kismi boliinme sirasinda yeni sirkete sermaye olarak
devredilmesi isleminin isletmeden ¢ekme niteliginde oldugu, ayrica, Ortak Tebligde yapilan sirket
fonlarinin es zamanli olarak sermayeye ilave edilmesi ve sermayeden ¢ekilmesi igleminin karsiliginin
0zel hukukta “kanuna kars1 hile” ve vergi hukukunda “peceleme” islemi oldugu seklindedir. Ayrica,
$0z konusu islemin VUK nun 3. Maddesinde belirtilen ekonomik yaklasim ilkesine de aykirt oldugu
ileri siiriilmektedir.®

Oncelikle, “isletmeden cekis”ten soz edilebilmesi icin ortagin tasarruf edebilecegi
malvarliginda bir artig olmasi gerekir. Bolinme isleminde ortaklar yoniinden hisse degeri aynmi kalan
bir sirketin hisselerinin sayisinin veya nominal degerinin ortagin malvarlifina herhangi bir katki
yapmayacagi hicbir duraksamaya meydan vermeyecek sekilde agiktir. Bdliinme sonucunda hisselerin
boliinmesinden kaynaklanan yeni hisseleri isletmeden ¢ekis veya vergi pegelemesi olarak
nitelendirmenin ekonomik ve hukuksal yonden izah1i da miimkiin degildir. S6z konusu yaklagim,
bizatihi boliinme miiessesesini bir vergi pecelemesi olarak kabul etmektedir ki, bu diisiincenin s6z
konusu AB Direktifi ve glinlimiiziin ekonomi anlayisi ile bagdasmadigr aciktir.

Soyle ki; Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yayimlanan 2003/3 sayili i¢ Ticaret Tebligine gore
nakit paradan baska kurulus sirasinda sermaye olarak veya daha sonra sirket sermayesine ilave
edilecek fonlar sunlardir.’

e a)Ersin NAZALI, “istisna Kapsamindaki istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazancinin Kismi Béliinme
Kapsaminda isletmeden Cekilmesi”. Vergi Diinyasi, Sayi1:362, Ekim 2011. Sy:95-99

b)Ersin NAZALI,” Kismi Boliinme Sirasinda Yapilan Es Zamanli Sermaye Artirimi/Azaltimi” Yaklagim, Sayi:218,
Subat 2011. Sy:109-113 ve Yaklasim, Say1:219, Mart 2011. Sy:117-122

7 Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Sézlesme Degisikligi islemlerine iliskin esaslar Hakkinda 2003/3
Sayili i¢ Ticaret Teblig 25.7.2003 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir. Bu Tebligin bazi bolimleri 2004/2 sayili
Teblig ile degismistir.



- Ticari isletme (Tir degisikligi, sirket birlesmesi ve boliinmeleri dahil) (GVK, Md:81 ve
KVK, Md:19 ve 20)

- Gayrimenkul ve/veya nakil vasitalari,

- Hisse senetleri,

- Sirket ortaklarinin sirketten olan alacaklari,

- Deger artis fonu, ( 5024 sayili Kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla kaldirildi)

- Istiraklerden gelen deger artisi fonu,( 5024 sayili kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla
kaldirildr)

- Maliyet artis1 fonu, (5024 sayili kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla kaldirildi)

- Istirak hisseleri ve tasmmaz satis karlarmin ilavesi,( kurucu senetleri, intifa senetleri ve
richan hakki satis kazanglar1 dahil) (5520 sayili Kanunun 5/1-e maddesi kapsamindaki
istisna kazanclarin %75°1)

- Fevkalade ihtiyatlar,

- Dagitilmayan ge¢mis yillar karlari,

Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 2003/3 sayili Teblig, vergi kanunlarinda

5024 sayili kanunla yapilan enflasyon diizeltmesine iligskin diizenlemelerden 6nce yayimlandigindan,
tebligde enflasyon diizeltme farklarindan s6z edilmemistir. Yukarida belirtilen ve isletmeye ait igsel
kaynaklarin disinda ¢esitli kanunlarla sermayeye ilavesine izin verilen i¢sel kaynaklar ise sunlardir.

- 5024 sayili Kanun ile VUK’na eklenen gec¢ici 25.maddesi uyarinca 31.12.2003 tarihli
bilangolar lizerinde yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan enflasyon farklari
(enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlart ile sermaye enflasyon
diizeltme olumlu farklar)

- 5024 sayilh Kanunla VUK’ ’nun miikerrer 298.maddesinde yapilan degisiklikle 31.12.2004
tarihli bilangolarin diizeltilmesi sonucu hesaplanan 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
farklan

- 5746 sayih Kanun uyarinca TUBITAK ve benzeri kuruluslar tarafindan 6denen hibeler
(devlet yardimlar1)

- 5811 sayili Kanun uyarinca isletmeye iade edilen kazang farklart,

- Hisse senedi ihrag primleri (emisyon primleri)

IV-KONUNUN DEGERLENDIRILMESI

5520 sayili KVK’nin 20. maddesinin 3. fikrasinda, kismi boliinme islemlerinden dogan
karlarin hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi belirtilmistir. Ancak, kismi bdliinme islemlerinde,
boliinen kurumun bdliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan boliinen
kurumun varliklarin1 devralan kurumlar devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile simirh olarak
miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Bu hiikiim boliinen sirket ile yeni sirket arasindaki iligkinin basit
bir devir isleminden ziyade kismi halefiyet iliskisinin varligini ifade etmektedir. Yeni sirket devralinan
varliklar yoniinden eski sirketin devami niteligindedir. Dolayisi ile s6z konusu devir islemlerini vergi
hukuku yo6niinden isletmeden ¢ekme olarak nitelendirmek miimkiin degildir. Béyle bir diisiince veya
varsayim, sirketlerin yeniden yapilandirilmast amaciyla Avrupa ve Amerika’dan yillar sonra
hukukumuza giren “boliinme” islemlerini uygulanamaz hale getirir.

Kismi boliinme nedeniyle gerek sermaye azaltimi gerekse sirket fonlarmin igletmeden g¢ekilmesi
sonucu boliinen sirket ortaklarina hisse verilmesi sirket ortaklarinin varliklarinda ger¢ek anlamda bir
artisa neden olmayip, boliinen sirketteki 6z sermayedeki azalma bdlen (veya yeni kurulan) sirkete
kanunen sermaye olarak ge¢mektedir. Sirket béliinmesindeki islemleri iki ayr1 islem (¢ift islem) olarak
degerlendirmeye imkan yoktur. Boliinme sonucunda béliinen sirketin hisseleri el degistirmedigi gibi,
sirket ortaklarinin varliklarinda hicbir artis veya azalis meydana gelmemekte, eszamanli olarak,
sermayenin bir kismi ayni1 degerde malvarlig: ile birlikte bélen sirkete gegmekte, boliinen sirketteki
sermaye artirimi1 da sermayeye eklenebilir fonlar varsa yapilmaktadir. Boliinen sirkette sermayeye
ilave edilecek fon yoksa yeni sirkete ait hisseleri boliinen sirketin ortaklarina verebilmek igin sermaye
azaltimi zorunlu hale gelmektedir. Boliinen sirkette sermayeye ilave edilecek bir 6zsermaye unsurunun
sahipleri aymi kisiler olan yeni sirkette sermayeye ilave edilmesi arasinda 6zii itibariyla iktisaden ve
hukuken higbir fark yoktur. Dolayisi ile boliinme isleminde gergek anlamda bir “isletmeden ¢ekme”



den veya “baska hesaba devir’den s6z edilemez. Ortada bir tasfiye degil, hukuksal ve ekonomik
anlamda bir “halefiyet” diger bir ifade ile bir devamlilik s6z konusudur.

Diger yandan GVK’nun 94/6’nc1 maddesi ile KVK’nin 15 ve 30. maddelerinde kurumlarin
sermayelerine ilave ettikleri gegmis yillar karlarmin (igsel kaynaklarin) kar dagitimi sayilmayacagi
hikkme baglanmistir. Bunun yaninda 5024, 5746 ve 5811 sayili Kanunlarda s6z konusu kazang ve
iratlar ile hesaplanan fonlarin sirket sermayesine ilave edilebilecegi ve bu islemlerin kar dagitimi
sayllmayacagi belirtilmis bulunmaktadir. Bu nedenle yukarida belirtilen i¢sel fonlarin bagimsiz sirket
modeli kismi bolinmede 6z kaynaklar hesap grubundan cekilerek diger sirkette sermayeye konulmasi
veya eklenmesi miimkiin bulunmaktadir. S6z konusu fonlarin aktiften ¢ikartilan varliklarin net
degerini karsilamamasi halinde aradaki fark tescil edilen 6denmis sermayeden ¢ekilmelidir.
Sermayeden ¢ekme islemi sermaye azaltimi prosediiriine tabi oldugundan zorunlu kalmadikga tercih
edilmemelidir.

Vergi kanunlarinin yorumlanmasinda lafzin agik olmadigi durumlarda kanun hitkmiiniin diger
kanun maddeleri ile baglantisi, kanun koyucunun amacinin da dikkate alinmasi gerekmektedir.
Boliinme igleminde kanunun lafzinin agik oldugunu ve tartisma yaratacak bir durum olmadigim
diisiiniiyoruz. Tartisma konusu olayda, 6ne c¢ikan kavram “isletmeden ¢ekme” isleminin gergeklesip
gerceklesmedigi ile ilgilidir.® Boliinme isleminde sirket hisseleri el degistirmedigi gibi sahibinin
servetinde ve varliginda bir artis veya azalis meydana gelmedigi agik oldugundan olayda gercek
anlamda isletmeden ¢ekmeden s6z edilemez. Sag cebinde 1.000 TL parasi olan bir kisinin bu paranin
500 TL’sini sol cebine koymasinda, kisinin varliginda bir artis veya azalis s6z konusu olmaz. Kismi
bolinme durumu sahibi olunan paranin bir kisminin sag cepten sol cebe konulmasindan ibarettir.
Ayrica, vergisiz sirket birlesme ve tiir degisikliklerinde (tasfiyesiz infisah) “kiilli halefiyet”, kismi
boliinmede ise “kismi halefiyet” s6z konusudur. Bunun anlami, bdliinen varliklarla ilgili hak ve
yiikiimliiliiklerin aynen yeni sirkete ge¢cmesidir. Kanunda dngoriilen kosullarda yapilmis bir boliinme
isleminde, bazi fonlarin sermaye artiriminda kullanilmasini veya yeni sirkette sermaye olarak
degerlendirilmesinin isletmeden ¢ekis olarak nitelendirilmesi veya s6z konusu islemlerin vergi
pecelemesi olarak degerlendirilmesi, boliinme miiessesesini islemez hale getirmekle es anlamlidir.

Son olarak, Ortak Teblige gore yapilan islemi “kanuna kars1 hile” olarak nitelendirmek kabul
edilemez. Sonug itibartyla s6z konusu genel teblig Maliye Bakanlig1 ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi
tarafindan yayimlanmis ve Resmi Gazetede yayimlanmig bulunmaktadir. Devlet organlarinin kanuna
kars1 hile yaptigi disiiniilemez. Bize gore, Tebligde onerilen yontem AB direktifi ve yeni TTK ile
uyumlu olup, boliinme islemini kolaylastirmaktadir. islemlerin kolaylastirilmas: elestirilecek degil,
takdir edilecek bir durumdur. 6102 Sayili yeni TTK’nun 1.7.2012 tarihinde yiiriirliige girmesi ile
Ortak Tebligdeki agiklamalar yerini kanun hiikiimlerine birakacaktir.’

8 Sermayeye ilave edilen enflasyon diizeltme farklarimn sirketin tasfiye ve iflas halinde isletmeden ¢ekme olarak degerlendirilip
degerlendirilemeyecegi konusunda bakiniz:

1)Sakip SEKER, “Sermayeye ilave Edilen Sirket Fonlar1 ve Enflasyon Diizeltme Farklarinin Tasfiye Halinde Vergisel A¢idan
Degerlendirilmesi” Muhasebe ve Vergi Uygulamalar:1 Dergisi (Ankara SMMMO Yayin) Cilt.3 Say;1, 2010/1 Sayfa:21-36

2)Siileyman UCKUYU, “Sermaye Diizeltmesi Fark Hesaplarinin Vergilendirilmesi” Yaklasim, Nisan-2011 say1:220 Sayfa:82-90)

® Yeri gelmigken, vergi inceleme elemanlarmm tiizikk, yonetmelik, genel teblig ve sirkiilerlere aykiri vergi inceleme raporu
diizenleyemeyeceklerine iligkin kanun hitkmiinii de burada hatirlatmakta yarar bulunmaktadir. (VUK, Md:140/5)



