SERMAYEYE ILAVE EDILEN SIRKET FONLARI VE ENFLASYON DUZELTME

FARKLARI TASFIYE HALINDE VERGILENDIRILEBILIiR Mi?'

I-SERMAYEYE iLAVE EDILEBIiLECEK DEGERLER

Sermaye sirketlerinin sermayesi ya ortaklarca nakden veya aynen konulan degerlerden

ya da sirketin yiiriittiigii ticari faaliyeti sonucu olusturdugu icsel fonlardan meydana gelir. i¢
kaynaklardan saglanan fonlar ise dagitilmayan ge¢mis yillar karlari, kanuni yedek akgeler ile
vergi kanunlar veya diger kanunlar uyarinca tesvik amaciyla vergi disinda tutulan ancak
sermayeye ilavesi zorunlu tutulan veya belli bir siire igletmeden cekilmesi yasaklanan
kazanglardan meydana gelir.

Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yayimlanan 2003/3 sayili i¢ Ticaret Tebligine gore

nakit paradan bagka kurulus sirasinda sermaye olarak veya daha sonra sirket sermayesine
ilave edilecek fonlar sunlardir. >

Ticari isletmenin konulmasi, (Nev’i degisikligi, sirket birlesmesi, ve boliinmeleri
dahil) ( GVK,Md:81 ve KVK, Md:18,19 ve 20)

Ayin olarak gayrimenkul ve/veya nakil vasitasi konulmasi,

Hisse senetlerinin konulmasi,

Sirket ortaklarinin sirketten olan alacaklarinin konulmasi,

Deger artis fonu, ( 5024 sayili Kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla kaldirildr)
Istiraklerden gelen deger artis1 fonu,( 5024 sayili kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla
kaldirildi)

Maliyet artig1 fonu, (5024 sayili kanunla 1.1.2004 tarihi itibariyla kaldirildi)

Istirak hisseleri ve tasinmaz satis karlarinin ilavesi,( kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riichan hakki satis kazanglar1 dahil)

Fevkalade ihtiyatlarin ilavesi,

Dagitilmayan gegmis yillar karlarmm ilavesi,’

Yukarida belirtilen isletmeye ait olmayan digsal kaynaklar ile isletmeye ait igsel

kaynaklarin disinda c¢esitli kanunlarla sermayeye ilavesine izin verilen igsel kaynaklar ise

sunlardir.

5024 sayili Kanun ile VUK’na eklenen gegici 25.maddesi uyarinca 31.12.2003
tarihli bilancolar {izerinde yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan
enflasyon farklari (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlar ile
sermaye enflasyon diizeltme olumlu farklar)

! Sakip SEKER, Yeminli Mali Miisavir

* Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Sézlesme Degisikligi islemlerine iliskin esaslar Hakkinda
2003/3 Sayil I¢ Ticaret Teblig 25.7.2003 tarihli Resmi Gazetede yayrmlanmistir. Bu Tebligin baz1 béliimleri
2004/2 sayili Teblig ile degismistir.

3 Fevkalade ihtiyatlar ile dagitilmayan karlarin sermayeye ilave edilmesinde YMM veya SMMM raporuna, sirket
sermayesine sirket ortaklarinin sirketten olan alacaklarinin, deger artis fonunun, istiraklerden gelen deger artis
fonunun, maliyet artis fonunun, istirak hisseleri ve tasinmaz satig karlarinin, hisse senetlerinin degerinin tespiti
icin YMM raporunun, ticari isletmenin limited sirkete sermaye olarak konulmasinda bilirkisi veya YMM
raporunun, anonim sirkete sermaye olarak konulmasinda ise bilirkisi raporunun ticaret sicil miidiirliigiine ibraz
edilmesi gerekmektedir.



- 5024 sayili Kanunla VUK’nun mikerrer 298.maddesinde yapilan degisiklikle
31.12.2004 tarihli bilangolarin diizeltilmesi sonucu hesaplanan 6z sermaye
kalemlerine ait enflasyon farklari

- 5746 sayilh Kanun uyarinca TUBITAK ve benzeri kuruluslar tarafindan 6denen
hibeler (devlet yardimlari)

- 5811 sayili Kanun uyarinca isletmeye iade edilen kazang farklari,
- Hisse senedi ihra¢ primleri (emisyon primleri)

GVK’nun 94/6’nc1 maddesi ile KVK’nin 15 ve 30. maddelerinde kurumlarin
sermayelerine ilave ettikleri gecmis yillar karlarinin (igsel kaynaklarin) kar dagitimi
sayllmayacagi hiikme baglanmistir. Bunun yaninda 5024, 5746 ve 5811 sayili Kanunlarda sz
konusu kazang ve iratlar ile hesaplanan fonlarin sirket sermayesine ilave edilebilecegi ve bu
islemlerin kar dagitimi sayilmayacagi belirtilmis bulunmaktadir.

II-TASFIYE KARI VE TESPITI
A-Tasfiye Kar1 Kavram

TTK’nin 447‘nci maddesinde, tasfiye halinde bulunan sirketin borglar1 6dendikten
sonra kalan mevcudu, ana s6zlesmesinde aksine bir hiikiim olmadikc¢a, pay sahipleri arasinda
odedikleri sermaye ve paylara bagh olan imtiyaz haklar1 nispetinde dagitilacagi, 455°nci
maddesinde, sirketin infisahi1 halinde her pay sahibinin tasfiye neticesine payi nispetinde
istirak hakkina sahip oldugu, 456’nc1 maddesinde esas mukavelede aksine bir hiikiim yoksa
kazan¢ ve tasfiye paylarinin esas sermayeye mahsuben ortagin sirkete yaptigi
odemelerle miitenasiben hesap ve tespit olunacagi” hiikiimlerine yer verilmistir.

KVK’nun 17/4.maddesinde ise, tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahiin tasfiye
kar1 oldugu; tasfiye karmmn, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin
basindaki servet degeri arasindaki olumlu fark oldugu®, tasfiye kar1 hesaplamrken mevcut
sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan odemeler ile tasfiye
esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis olan kazang ve iratlarin tasfiye doneminin
basindaki servet degerine eklenecegi belirtilmistir. Bunun anlami tescil edilmis sermaye ile
diger sermaye ve kar yedeklerinin donem bas1 servet degerinin bir unsuru olduklar1 ve vergiye
tabi tutulmayacak olmalaridir.

* Servet degeri, KVK’nin 17/5 nci maddesinde, tasfiye déneminin basindaki ve sonundaki servet degerinin
kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki bilangosunda goriilen 6z sermayesi oldugu belirtilmistir. Servet
degerinin VUK’nin servetlerin degerlemesine iliskin hiikiimlere gore “rayi¢ deger” lizerinden mi ,yoksa ticari
kazancin tespitine iliskin degerleme hiikiimlerine gére mi (maliyet bedeli, kayith deger, alis degeri v.b.)
degerlenecegi tereddiit konusudur. Baz1 yazarlar, tasfiye bilancosundaki servet degeri ifadesinden hareketle
tasfiye Oncesi bilangonun servetlerin degerlenmesi hiikiimlerine gore rayi¢ deger iizerinden hesaplanmasi
gerektigi goriisiindedirler. Oysa KVK’nda servet degerinin kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki
bilancoda goriilen 6z sermayesi oldugu belirtilerek, degerlemenin rayi¢ deger lizerinden yapilacagina isaret
edilmemistir. Boyle bir tasfiye donemi basi bilancosunda, drnegin rayi¢ degerle maliyet degeri (tarihi deger)
arasindaki farkin ne sekilde gosterilecegi belli degildir. TTK’ nun 444’ncii maddesinde de tasfiye donemi bast
bilangosunun rayi¢ deger lizerinden hazirlanacagi agik degildir. Tasfiye donemi sonu bilangosu igin dogasi
geregi rayi¢ deger lizerinden hazirlanmis olacaktir. Bize gore tasfiye donemi basi bilangosu rayi¢ deger
tizerinden degil, iktisadi isletmelere dahil kiymetlerin degerlemesi hiikiimlerine (genel hiikiimlere) gore
degerlenmelidir.



KVK’nin 17 nci maddesindeki tasfiye karinin tespitine iliskin diizenlemenin GVK’nin
38 nci maddesinde ticari kazancin tespitindeki 6z kaynak kiyaslamasi yontemiyle paralellik
tagidig1 goriilmektedir. Buna gore, bilango esasina gore ticari kazang, tesebbiisteki 6z
sermayenin hesap donemi sonunda ve bagindaki degerler arasindaki miispet fark olup, hesap
donemi zarfinda sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilecek,
isletmeden cekilen degerler ise farka ilave olunacaktir. Her iki diizenlemede de isletmeye
konulan sermayenin ve sermayenin ayrilmaz pargasi sayilan fonlarin (yedek akgeler,
dagitilmayan karlar ve diger 6zel fonlar) ticari kazancin (matrahin) hesabinda dikkate
alinmayacagi acik bir sekilde belirtilmistir.

B-Tasfiye Sonucunda Karsilasilabilecek Vergi Yiikimliiliikleri

Tasfiye sonucunda ortaklara yapilacak ddemelerin bir kismi kar payr bir kismi ise
tasfiye payidir. Tasfiye pay1, ortagin daha once isletmeye koydugu veya koydugu kabul edilen
sermaye unsurlari olup, kurumlar vergisi ile iligigi kesilmistir. Kar pay1 (temettii) ise gerek
tasfiye doneminde gerekse ge¢mis yillarda elde edilen ancak sirket ortaklarina dagitilmayan/
yasal zorunluluklar nedeniyle dagitilamayan kurumlar vergisi 6denmis ya da bu vergiden
istisna edilmis karlardir. Kar paylarinin ortaklara dagitilmas: sirasinda vergilendirilmesi s6z
konusu olabilmektedir.

Buna gore sirketlerin tasfiyesinde verginin konusuna giren ii¢ ayri islem séz konusu
olabilir.

1. Tastiye kar1 lizerinden hesaplanacak %20 oranindaki kurumlar vergisi,

2. Tasfiye karindan kurumlar vergisi indirildikten sonra kalan vergi sonrasi kar kisn
ile onceki yillara ait olup ortaklara dagitilmayan gecmis yillar karlari, yedek
akgeler ve isletmede tutulmasi zorunlu fonlardan GVK’nin 94/6 ve KVK’nin 15 ve
30’ncu maddeleri uyarinca GVK’nin 75 nci maddesinde belirtilen menkul sermaye
irad1 niteligindeki kar paylar {izerinden hesaplanacak (tam miikellefiyete tabi
kurum harig) %15 oranindaki gelir/kurumlar vergisi stopaji,

3. GVK’nm 22, 85 ve 86 nc1 maddeleri uyarinca dagitilan kar payinin belli tutart
asmas1 halinde gercek kisi ortaklar tarafindan verilmesi gererken yillik gelir
vergisi(menkul sermaye iradi) beyannamesi lizerinden hesaplanacak gelir vergisi.

GVK’nun menkul sermaye iradi baslikli 75°nci maddesinin ikinci fikrasinin
1.bendinde her nev’i hisse senetlerinin kar paylari, 2.bendinde istirak hisselerinden dogan
kazanglar (limited sirket ortaklarinin is ortakliklar: ortaklarinin ve komanditerlerin kar paylari
ile kooperatiflerin dagittiklar1 kazanclar) 3.bendinde kurumlarin idare meclisi bagkan ve
iyelerine verilen kar paylarinin menkul sermaye iradi oldugu belirtildikten sonra, anilan
Kanunun 94/6’nc1 maddesinde tam miikellef kurumlar tarafindan;

- Tam miikellefiyete tabi gercek kisilere,

- Gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara,

- @Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

- Dar miikellefiyete tabi gercek kisilere,

- Dar miikellefiyete tabi kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri ve daimi temsilci
aracilifiyla kar pay1 elde edenler harig),

- @Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefiyete tabi olanlara



dagitilan 75. maddenin ikinci fikrasinin 1,2 ve 3 numarali bentlerinde yazili kar paylarindan
(%15 oraninda) gelir/kurumlar vergisi tevkifati yapilacag hiikmiine yer verilmistir.

Gortilecegi lizere kurumlarin tam miikellefiyete tabi kurum ortaklarina dagittigi kar
paylarindan gelir/kurumlar vergisi stopaji yapilmamaktadir. Bunun nedeni kurumlarin
sermaye yapilarini giiglendirmeyi tesvik etmenin yaninda i¢sel kaynaklarin girket sermayesine
ilave edilmesinin, bedelsiz olarak ¢ikarilan hisse senetlerinin ortaklar yoniinden yeni bir gelir
elde etme islemi sayllmamasidir. I¢sel kaynaklarin sermayeye ilavesinin kar dagitim
sayllmamasi, sermaye artirimi isleminin tek islem oldugu kabuliine dayanmaktadir.” igsel
kaynaklarin sermayeye ilavesi isleminin kar dagitimi sayilmamasi durumu belli kosullara
bagl bir vergi erteleme durumu degil, dogrudan dogruya isletmenin varliginda meydana
gelen artigin kar dagitimi disinda tutulmasi durumudur.

III-TASFIYE SIRASINDA VERGILENDIRILMESI GEREKEN GELIR
UNSURLARI

Sermaye sirketlerinin tasfiyesi sirasinda, tasfiye kari1 disinda bilangconun 6z kaynaklar
grubunda yer alan asagidaki fonlarin kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekir.

-5 y1li tamamlamayan taginmaz ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglar,

-Sermayeye ilave edilmemis olan enflasyon diizeltme karlar1 ile sermaye enflasyon
diizeltme olumlu farklan,

-5 y1li tamamlamayan karsiliksiz ar-ge destekleri,

-Yenileme fonu,

-Bilangonun pasifinde yer alan ve kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazang ve
kazang¢ unsurlar1 donem bas1 servet degerinin i¢inde yer alacagindan tasfiye karinin hesabinda
yer almayacak ve kurumlar vergisine de tabi tutulamayacaktir. Enflasyon diizeltme farklarina
iliskin 6zel diizenleme ise asagidaki boliimde ayrica incelenecektir.

Ote yandan, sermaye sirketlerinin tasfiyesi sirasinda sermaye disindaki 6z kaynak
kalemlerinden ortaklara dagitilacak degerler menkul sermaye iradi olarak gelir/kurumlar
vergisi stopajina tabi olup bu konuda bir tereddiit bulunmamaktadir. Tasfiye sirasinda % 15
oraninda (tam miikellefiyete tabi kurumlara yapilan kar dagitimlar: harig) vergi tevkifatina
tabi tutulmasi gereken kazang unsurlar1 ve fonlar ise sunlardir.

-Tasfiye karindan kurumlar vergisi indirildikten sonra kalan kisim,

-Dagitilmayan ge¢mis yillar karlar,(GVK’nin gecici 62/1-a maddesi kapsamindaki
kazanglar haric;)6

-Kanuni ve ihtiyari olarak ayrilan ve ortaklara dagitilan her tiirlii yedek akgeler,

-Daha once sermayeye ilave edilmemis olmakla birlikte 5 yildan fazla siire ile sirket
bilangosunda 6z kaynaklar grubunda bulunan ve kurumlar vergisinden istisna edilen taginmaz
ve istirak hissesi satis karlari,

-Sermayeye ilave edilmemis olan emisyon primleri

> ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin gift islem oldugu goriisii, “birinci islemin pay sahiplerine kar pay:
6denmesi, ikinci iglemin ise pay sahiplerinin s6z konusu paylar: sirkete geri 6demesi” kabuliine
dayanmaktadir.Yapilan islemin tek islem oldugu goriisiindekiler ise, gerek muhasebe kayitlarinda gerekse

fiilen sirket ortaklarina bir 6deme yapilmadigini ileri siirmektedirler.

% Gegici 62/1 nci maddesinin (a) alt bendine gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin; 31.12.1998 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarin dagitimi halinde 94 ncii madde
uyarinca tevkifata tabi tutulmayacaktir. S6z konusu kar paylar1 gergek kigilerce gelir vergisinden de miistesna
tutulmustur.



IV-SERMAYEYE ILAVE EDILMIiS OLAN ENFLASYON DUZETME
FARKLARI VEYA DIiGER SIRKET FONLARI ISLETMEDEN CEKILDIiGI
GEREKCESIYLE VERGILENDIRILEBILIR Mi?

A-Gelir idaresi Baskanhgi’nin Gériisii

Sirketlerin tasfiye edilmesi halinde 6nceki yillarda i¢ kaynaklardan sermayeye ilave
edilen bazi fonlarin sirket ortaklarima dagitilmasi sirasinda tasfiye karina ilave edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulup tutulmayacagi, sermayeye ilave edilmis olan bazi fonlarin ise
kar dagitimi kabul edilerek menkul sermaye iradi olarak gelir/kurumlar vergisi stopajina tabi
tutulup tutulmayacagi konularinda duraksamaya diistildiigii gézlenmektedir.

Gelir idaresi Bagkanliginca verilen bir zelgede 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
diizeltme farklarinin sirket tasfiyeye girmeden once sermayeye ilave edilmesi halinde bu
islemler kar dagitimi sayilmadigindan herhangi bir siire tahdidi olmaksizin vergiye tabi
tutulmayacagi’ belirtildigi halde, bir baska 6zelgede, “..... daha 6nceki yillarda sirket
sermayesine eklenmis olan ge¢mis yi1l karlarimin, sirketin sermaye azaltimi veya tasfiye
edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi durumunda kar dagitimina bagli vergi Kkesintisi
yapilmasi1 gerektigi, 6te yandan, daha once sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait
enflasyon diizeltme fark hesaplarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi veya tasfiye
edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen tutarlarin 6ncelikle
kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh
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vergi kesintisine tabi tutulmasi gerektigi” belirtilmistir.®

VUK’nin Gegici 25. maddenin (g) fikrasina gore, 2003 yili bilangosunun diizeltilmis aktif
toplamindan diizeltilmis sermaye, diizeltilmis hisse senetleri ihra¢ primleri (emisyon primleri) ve
diizeltilmis hisse senedi iptal karlari ile bor¢ toplaminin ¢ikartilmasi sonucu bulunan farkin diizeltilmig
bilangoda gecmis yillar kar/zarar olarak gosterilecegi, bu sekilde tespit edilen gegmis yil karmin
vergiye tabi tutulmayacagi, gecmis yil zararlarinin ise zarar olarak kabul edilmeyecegi belirtilmistir.
Anilan Kanunun miikerrer 298/A maddesinin 2. Fikrasinin (m) alt bendinde ise, enflasyon diizeltmesi
hesabinin bakiyesinin gelir tablosuna aktarilacagi belirtilmistir. Bu diizenlemelerden anlagilacagi
iizere enflasyon diizeltmesinin ilk yili olan 2003 yilina ait diizeltilmis bilangodaki enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlar1 dogrudan bilango hesabina devredilecek ve bu tutar
vergiye tabi tutulmayacak, ancak 2004 yilinda yapilan diizeltmeden dogan farklar gelir tablosuna
aktarilarak donem kar/zarar1 olarak degerlendirilecektir. Ancak, pasif kalemlere iligkin farklar
bilangonun pasifinde 6zkaynaklar arasinda gosterilmelidir.

VUK’nin gegici 25. Maddesinin (g) fikrasimnin ikinci paragrafinda, pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplarinin her hangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde,
bu islemlerin yapildigi donemde vergiye tabi tutulacagi, ancak 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon
farklarinin diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilecegi veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilecegi, bu islemlerin kar dagitini sayillmayacagi
hiikme baglanmistir. Benzer hitkme 2004 ve izleyen yillarda uygulanmak iizere diizenlenen miikerrer
298/A maddesinin 5. Fikrasinda da yer verilmistir.

7 {stanbul Vergi Dairesi Bagkanligi’nin 4.6.2006 tarih ve GIB.4.34.19.02/VUK-miik-298 sayil 6zelgesi

Yizmir Vergi Dairesi Baskanligi'nin GiB’nin goriisii almmak suretiyle verdigi 14.02.2008 tarih ve
GIB.4.35.16.01/176300-0Z/229 sayili Ozelgesi (Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi Say1:61, Ocak 2009Sayfa:341-
343



Bu konuda tartisilan konulardan birisi de sermayeye ilave edilen sirket fonlarinin daha sonra
sermaye azaltilmasi yoluyla isletmeden ¢ekilmesi islemidir. Sermaye azaltilmasi yoluyla isletmeden
cekilen fonlar iizerinden gelir/kurumlar vergisi stopaji yapilmadan ortaklara dagitilmasi islemi,
vergiden kacinma midir, yoksa muvazaal bir islem midir? Ornegin, GVK’nin 94/6. Maddesindeki
“karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” hilkmiinden yararlanarak sermayeye ilave edilen
gecmis yillar karlarmin daha sonra sermayenin azaltilmasi yoluyla isletmeden cekilmesi ile ayni
kazancin tasfiye sonucunda isletmeden ¢ekilmesi arasinda sonug itibariyla bir fark yoktur. Ancak,
yapilan sermaye azaltiminin muvazaali sekilde vergi kacirmak amaciyla yapildiginin kanitlanmasi
bunu iddia eden tarafa diisecektir.” Sermaye azaltimi sonucunda ortaklara dagitilan sermaye kisminin
nakden 6denen kisimdan mi, yoksa sirket fonlarindan karsilanan kisimdan mi oldugu konusu da
tartismaya agiktir. Gelir Idaresi Baskanlhigi, sermaye azaltimi islemini isletmeden cekis olarak
degerlendirmekte ve isletmeden g¢ekilen degerin oOncelikle sermayeye eklenen degerlerden
kaynaklandigii kabul etmektedir. "

B-Enflasyon Diizeltme Farklarinin Ortaklara Dagitihp Dagitilamayacagi Sorunu

Enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus bilangonun 6z kaynaklar grubundaki sermaye disindaki sirket
fonlarmin diizeltilmesinden kaynaklanan farklar 570-Ge¢mis Yillar Karlar1 hesabina, 6denmis
sermayenin diizeltilmesinden kaynaklanan fark ise 502 Sermaye Diizeltme Olumlu Farki hesabina
kaydedilmistir. Gerek gecis doneminde (2003) gerekse cari donemde(2004) pasif kalemlere ait
enflasyon farklarmin herhangi bir suretle baska bir hesaba aktarilmasi veya isletmeden
cekilmesi yasaklanmistir (Gegici Md. 25/g ve miikerrer md. 298/A). Buna gore, gerek 2003 yili
bilangosunun pasif kalemlerinin enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ve ge¢mis yillar karlar1 hesabina
kaydedilen tutarlar gerekse 2003 donem karmin 2004 yilinda enflasyon diizeltmesinden dogan
enflasyon farki sonraki donemlerde ortaklara kar pay1 olarak dagitilamayacaktir. Dagitilmas1 halinde
hem kurum kazanci olarak hem de kar pay1 olarak genel hiikiimlere gore vergilendirilecektir.

Yukaridaki kanun hiikiimlerinden 2003 yili ve onceki yillara ait karlarin 2003 yili bilangosu
iizerinde yapilan enflasyon diizeltmesi sirasinda biitliin 6z sermaye kalemlerinin ge¢mis yillar karlart
hesabina devredilmis olmasi nedeni ile 2003 ve onceki yillara ait karlarin hicbir sekilde ortaklara
dagitilamayacagi  anlamm  cikartilmamahdir. Kanun  hiikiimleri kar dagitimlarim
yasaklamamakta, sadece enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya c¢ikan farklarin dagitilmasini
yasaklamaktadir. Dagitilacak kisim enflasyon diizeltmesinden Onceki tutarla simirhidir. Diizeltme
sonucunda gee¢mis yillar karlar1 azalmig ise diizeltilmis karin tamami, artmis ise diizeltme Oncesinde
goriinen tutart agmamak {izere kar dagitimi yapilmasi miimkiin bulunmaktadir. GIB yayimlamis
oldugu sirkiilerde, “2003 yili hesap donemine ait diizeltme oncesi gecmis yil ve/veya cari donem
ticari karinin bulunmast ve bu tutardan 01.01.2004 tarihinden sonra kar dagitimi yapilmis olmasi
halinde, kar dagitimi adi altinda gerceklestirilen bu neviden odemelerin igletmeden ¢ekilen deger
olarak addedilmeyecegi” agikga belirtilmistir.'' Diizeltme sonucunda geg¢mis yillar karlari ortadan
kalkmig ise ortada dagitilabilecek kar kalmadigi icin kar dagitiminin yapilamayacagi aciktir.
Yasaklama enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan fazla kistmla smirhdir. GIB’nca verilen bir
Ozelgede, “2003 yili hesap doneminde diizeltme Oncesi ticari zararin bulunmasi ve diizeltme
sonrasinda gecmis yil karmin olusmasi durumunda enflasyon diizeltmesi sonucu olusan bu ge¢mis
yil kar1 dagitilmak suretiyle isletmeden g¢ekilirse vergiye tabi tutulacaktir” denilmistir. Yasaklamaya
uyulmamasi halinde bu islemin yapildigi donemde donem kazanci zararli dahi olsa, dagitilan tutar

? Ali TUGLU, Sermaye Azaltimi Yoluyla Kar Dagitimina Bagli Vergiden Kaginilabilir mi? Yaklagim, Mart-
2006 Sy:59-62

12 Recep BIYIK, “Sermaye Azaltimi Vergisel sonuglar Dogurabilir” (Diinya Gazetesi, 3 Temmuz-2009)
'1'24.03.2005 tarih ve 17 nolu VUK Sirkiilerinin “19.Kar Dagitim1” baslikli boliimi.



donem kazanci ile iligkilendirilmeksizin vergiye tabi tutulacaktir. Bu tiir 6z kaynak kalemlerinin
dagitima tabi tutuldugu dénemde yatirim indirimi hakki varsa bu hakkin kullanilmasi da miimkiin
bulunmamaktadar. "

SPK tarafindan yayimlanan Seri XI No: 26 Teblige gore, halka agik sirketler diizeltme dnce bilango
ile diizeltilmis bilangoda diisiik olan kar1 dagitilabilecektir. (13) S6z konusu Tebligin degisik 36.
maddesi soyledir:

“Madde 36- Isletmeler, Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltme islemine tabi tutulmus mali
tablolarda bulunan net donem karindan, Kurulun muhasebe standartlarina iligkin diger diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmis mali tablolardaki net domem kari iizerinden Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin diigiilmesi suretiyle bulunan tutardan
fazlasimi kar payr olarak dagitamazlar. Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda bulunan net
donem karmmin, diger tablolardaki net dénem karindan daha az olmast durumunda, kar dagitimi icin
daha az olan tutar esas alimir. Bu sekilde bulunan karin daha sonrvaki yillarda dagitilmaya karar
verilmesi durumunda da bunlarin tarihi degerleri dikkate alimwr. Kurulun kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri saklidir.”

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan 14 nolu Standardin 28.
Maddesinde de, “mali tablolarin teblig hiikiimlerine gore diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda
donem karinda kayith degerine gore ortaya ¢ikan artislar ile édenmis sermayenin enflasyona gére
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedekleri hesabinda izlenen tutarlarin kar dagitimina konu
edilemeyecegi ve sermayeye eklenemeyecegi’ belirtilmistir. S6z konusu tebligin enflasyon diizeltme
farkinin sermayeye ilave edilemeyecegi ifadesi VUK hiikiimlerine aykirt olup, gecerli bir gerekgesi de
bulunmamaktadir.

2003 yilina ait karin dagitiminda enflasyon Oncesi diizeltmesi Oncesi karm m1 yoksa enflasyon
diizeltmesi yapildiktan sonraki tutarm mi esas almacagi konusundaki Gelir Idaresi Baskanlhiginca
verilen bir Ozelgede ise, “yapilacak kar dagitiminda 31.12.2003 tarihli diizeltilmemis bilanconun
gecmis yillar karlar1 hesabinda bulunan tutarm kullanilmasmin miimkiin bulundugu, 31.12.2003
tarihli bilangonun enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan gecmis yillar karlarinin kar
dagiimmda kullanilmas1 halinde bu islemin yapildigi dénemin kazanci ile iliskilendirilmeksizin
vergiye tabi tutulmasi gerektigi” belirtilmistir.'* Aymi tarihli bir baska 6zelgede de aymi goriis
tekrarlanmig olup, 31.12.2004 tarihli diizeltilmis bilangoda yer alan donem net karinin kar dagitiminda
kullanilabilecegi belirtilmistir."

GIB’nin 6zelgesindeki ifadeden enflasyon diizeltmesi yapilan bilangodaki gegmis yillar karlarmin
dagitilamayacag gibi bir anlam ¢ikmakta ise de, anlatilmak istenen diizeltme sonucu olusan enflasyon
farkinin dagitilamayacagidir. Bu nedenle, SPK tarafindan yayimlanan tebligdeki agiklama halka agik
olmayan diger kurumlar vergisi miikellefleri i¢in de gegerlidir. Zaten aksini diislinmek miimkiin
degildir. '® Kar elde etmek amaciyla kurulan sirketlerin kar dagitiminin vergi kanunuyla yasaklanmas:

12 GiB’nin 19.10.2006 tarih ve 82198 sayili Ozelgesi (Nazmi KARYAGDI. A.g.m.Sy:6)

Byiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri XI, No:26) (28.02.2004 tarihli Resmi Gazete)

' GIB’nin 26.07.2006 tarih ve GIB.0.03.29/2968-298-537-58026 say1l1 dzelgesi.

1> GIB’nin 26.07.2006 tarih ve 58025 sayili 6zelgesi. ( Nazmi KARYAGDI, “Gegmiste Yapilan Enflasyon

Diizeltmesi Sonucunda Ortaya Cikan Kari Dagitilip Dagitilamayacagi Sorunu” Olug Mali Hukuk Biirosu.

Sirkiler( I1/155)

'® Bu konuda farkli yorumlara da rastlanmaktadir. Sayin Nazmi KARYAGDI ad1 gegen makalesinde,“vergi

mevzuatt uyarinca enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan ge¢mis yil karlarinin herhangi bir sekilde

dagitilmasi s6z konusu degil iken Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi isletmelerde bir serbestlik s6z konusudur”

demektedir. Bize gore enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlarinin dagitilmas: konusunda s6z



diisiiniilemez. Kanun hiikmiinde belirtilen sey, enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan fazla kisimdir.
Ornegin, ddenmis sermayenin diizeltilmesinden dogan sermaye enflasyon diizeltme olumlu farki
gercek anlamda bir faaliyet kari olmadigi igin ortaklara dagitilamaz. Boyle bir dagitim isletmenin 6z
varligini tehlikeye diisiiriir.

Burada belirtilmesi gereken diger bir sorun da sahis sirketleri ve sahis igletmelerinin bilangolarinda
goriinen enflasyon diizeltme farklaridir. Bu isletmeler enflasyon diizeltme farklarni sermayelerine
ilave etme hakkina sahip olmadiklarindan, isletme sahiplerinin 6liimii veya sahis sirketlerinin tasfiye
edilmesi halinde vergilendirilmesi gereken fiktif bir kazang ortaya ¢ikacaktir. Enflasyon diizeltmesinin
yarattig1 bu vergileme ilerde ciddi sorunlar ortaya ¢ikartabilir. Bu durumdaki isletme ve sirketlerin
sermaye girketine doniistiiriilmesinde yarar bulunmaktadir.

V-SONUC

Tasfiye donemi sonunda olusacak tasfiye kar1 ayn1 zamanda kurumlar vergisi matrahina esas olan
tutardir. Daha 6nce sermayeye ilave edilmis olan sirket fonlarinin sermayenin disinda bir deger kabul
edilerek tasfiye karina ilave edilmesinin s6z konusu fonlarin “sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi
sayllmaz” veya “enflasyon farklar1 sermayeye ilave edilebilir” ve bu islem kar dagitimi sayilmaz
seklindeki kanun hiikiimlerine agikc¢a aykiridir. S6z konusu diizenlemeler bir vergi erteleme amaciyla
yapilmamiglardir. Her hangi bir muvazaa olmadikea, tasfiye edilen bir sirkete ait sermayenin ortaklara
iadesi islemi, kaynagina bakilmaksizin vergi dis1 tutulmalidir. '"Bu durum GVK’nin 38. Maddesinde
ifadesini bulan 6z kaynak kiyaslamasi yoluyla kazancin tespitine iligkin diizenlemenin ve KVK’nin
17. Maddesinde agiklanan tasfiye kari taniminin da geregidir. Kanunda acik bir hiikiim bulunmadikca
tescil edilen ve isletmeye ait olan sermayenin ortaklara dagitilmas: isletmeden cekilen deger olarak
veya kar dagitimi sayilmak suretiyle vergilendirilemez. Enflasyon diizeltme farklari ve gegmis yillar
karlariin sermayeye ilavesi hi¢ bir siireye bagli olmaksizin kar dagitimi sayilmadigina gore, gerek
ticari hayatin bir geregi olarak yapilan tasfiye islemlerinde gerckse sermaye azaltimi islemlerinde
muvazaa iddiast bulunmadikc¢a vergileme yapilmasi agik¢a kanun hiikiimlerine ve vergilendirme
ilkelerine aykiridir. Vergi; kanunla konulur, kanunla degistirilir ve kanunla kaldirilir. Aksine goriis ve
aciklamalarin yasal ve anayasal bir dayanagi yoktur.

Sermayeye ilave edilmek kosulu ile vergi dis1 tutulan bazi kazang ve iratlarin, vergiden kaginmak
amaciyla daha sonra sermaye azaltilmasi veya tasfiye gibi islemlerle isletmeden g¢ekilmesini,
karsiliksiz ar-ge destekleri veya isletmeye ait tasinmaz ve istirak hisselerinin satisindan elde edilen
kazanglarda uygulanan kurumlar vergisi istisnasma iligkin diizenlemelerde oldugu gibi, bu tiir
kazanglarin bes ya da on yil siire ile isletmede tutulmasi zorunlu hale getirildigi takdirde s6z konusu
tartismalar ve tereddiitler ortadan kalkacaktir.

konusu Tebligler ile gerek VUK hiikiimleri gerekse GIB’nin &zelgeleri arasinda bir anlam farki yoktur ve
olmamalidir.

' Tasfiye doneminde vergiden kaginmak amaciyla yapilacak sermaye artirumi islemlerinin muvazaa niteligi
tasidigini kabul etmek gerekir.



