LIMITED SIRKET HiSSELERININ ANONIM SIRKETE DONUSTURULDUKTEN
SONRA DEVRINDE VERGILENDIRME

Sakip SEKER(¥)

I-HISSE SENETLERININ VE ORTAKLIK PAYLARININ DEVRINDE VERGILEN-
DIRME

Gelir Vergisi Kanunu’nun miikerrer 80’nci maddesinin birinci bendinde, “tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclarin gelir vergisinden miistesna” oldugu, dordiincli bendinde ise higbir siireye bagh
olmaksizin“ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden cikarilmasindan dogan kazanglarin™ deger
artist kazanci olarak gelir vergisine tabi oldugu, ayrica, bir takvim yilinda edilen deger artisi
kazancinin menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglananlar
hari¢, 2010 yilinda 7.800 TL’si gelir vergisinden istisna edilmistir. Limited sirket paylari “menkul
kiymet” sayilmamaktadir.

Anilan Kanunun gecici 67’nci maddesinde ise, 31.12.2015 tarihine kadar uygulanmak {iizere,
bankalar ve aracit kurumlarin takvim yilinin iiger aylik donemler itibarwyla alim satimina aracuik
ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki
fark iizerinden (kurumlara ait olanlar dahil) %15 oraminda, 5527 sayii kanunla yapilan
degisiklikle 7.7.2006 tarihinden itibaren dar miikellef gergek kisi ve kurumlardan (0) oraninda vergi
tevkifan yapilacag, ayrica tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’nda islem goren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elde c¢ikarilmasindan saglanan kazanglar {izerinden vergi
tevkifat1 yapilmayacagi ve bu gelirler i¢in miikerrer 80’nci madde (deger artis1 kazanci) kapsaminda
yillik beyanname de verilmeyecegi hitkkme baglanmigtir. %15 oram1 23.07.2006 tarihinden itibaren
2006/10731 sayilh BKK ile %10’a indirilmistir.! 14.11.2008 tarihinden itibaren 2008/14272 sayili
BKK uyarinca dar miikellefiyete tabi kisiler gibi tam miikellefiyete tabi gercek kisi ve kurumlarm da
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglardan gelir/kurumlar vergisi tevkifati
yapilmamaktadir. Oran sifir olarak tespit edilmistir

Ozetle, IMKB’de islem goéren hisse senetlerinin bir yildan fazla siireyle elde tutulmasindan
saglanan kazanclar gelir vergisine tabi tutulmazken, IMKB’de islem gormeyen anonim sirketlerin
hisse senetlerinde vergiye tabi tutulmama siiresi iki yildir. IMKB’de islem goren hisse senetlerinin bir
yildan daha kisa siirede elde tutulmasindan saglanan kazanglar ilgili banka veya aract kurum
tarafindan tevkifat yontemiyle, (tevkifat oran1 14.11.2008 tarihinden itibaren sifira indirildiginden ve
s6z konusu kazanglar yillik beyana dahil edilmediginden vergi disinda tutulmakta) IMKB’de islem
gormeyen hisse senetlerinin iki yildan daha kisa siirede elde tutulmasindan saglanan kazanglar ise
yillik beyanname ile beyan edilecek ve 7.800 liralik istisnadan yararlandirilmayacaktir.

Hisse senedi ile temsil edilmeyen (limited sirket paylari dahil) ortaklik paylarinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin 2010 yilinda 7.800 TL’smm1 asan kismi hicbir siireye bagh
olmaksizin gelir vergisine tabidir. Gergek kisilerin anonim sirket hissesi satisi ile limited sirket hissesi
satisindan elde edilen kazancin vergilendirilmesi ve istisna uygulamasi yoniinden fark bulunmasi
anlasilabilir bir durum degildir.

(*)Yeminli Mali Miisavir

1 Sifir oranli uygulamadan yararlanabilmek igin dar mlkellefiyete tabi gercek kisilerin mukimlik belgesi, kurumlarin ise onayli
kurulus belgesinin ibraz edilmesi gerekmektedir.



Deger artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve aymlarla saglanan ve para ile
temsil edilebilen her tiirlii menfaatlerin tutarindan elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile
elde ¢ikarma dolayisiyla yapilan gider ile 6denen vergi ve harglarin indirilmesi suretiyle hesaplanir.
Mal ve haklarin iktisap(maliyet) bedeline ayrica elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden ¢ikarildigr ay
hari¢ olmak iizere DIE’nce belirlenen TEFE’ndeki artis oraninda artiihr.2  Endekslemenin
yapilabilmesi i¢in alis ve satis tarihi arasindaki artis oraninin %10 veya {izerinde olmasi gerekir

Hisse senetlerinin ticari bir isletme biinyesinde alim satimindan elde edilen kazanglar ise ticari
kazang hiikiimlerine gore tespit ve beyan edilecektir.

II- DEVIR VE TUR (SEKiL) DEGISTIRME

Tiirk Ticaret Kanunun da “Birlesme, iki veya daha fazla ticaret sirketinin birbiriyle birleserek yeni
bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir yahut daha fazla ticaret sirketinin mevcut diger bir ticaret
sirketine iltihak etmesinden ibarettir” seklinde tanimlanmustir (TTK, Md:146).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ncu maddesinde, asagidaki yazili sartlar dahilinde gerceklesen
birlesmelerin devir hilkmiinde oldugu, bu sartlar dahilindeki tiir degistirmelerinin de devir hiikmiinde
oldugu belirtilmigtir. Buna gore,

1- Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni ve is merkezleri
Tiirkiye’de bulunacaktir.

2- Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin birlesilen (devralan) kurum tarafindan
bir biitlin halinde devralacak ve aynen bilangosuna gecirecektir.

Kanun hitkmiine gore tam miikellefiyete tabi kurumlar devir veya birlesebileceklerdir. Devredecek
olan kurum devir tarihindeki bilango degerlerini devralan (birlesilen) kuruma aktif ve pasifiyle bir
biitlin olarak gegirecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda sirketlerin tiir degisikligi konusunda “devir” hiikiimlerine gonderme
yapilmistir. Anilan Kanunun 19. maddesinin ikinci fikrasinda, “kurumlarin tiir degistirmeleri devir
hiikmiindedir” denilmek suretiyle, tiir degistirmenin prosediirii ve vergilendirme usulii kurumlarin
devrindeki prosediire ve kosullara tabi tutulmustur. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Devir, Boliinme
ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” basligi altindaki 20 nci maddesinde, sirket yetkili
kurulunun devre iligkin kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihin devir tarihi oldugu belirtilmis
olup, devir kosullar1 su sekilde agiklanmugtir.

“Devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar
elde ettigi kazanclar vergilendirilir, birlesmeden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

1-Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklart miinfesih kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2- Devir igleminin hesap doneminin kapandig1 aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
ayin sonuna kadar gegen siire icerisinde yapilmasi halinde, miinfesih kurumun 6nceki hesap donemine
iligkin olarak hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi
beyannamesini,

Birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde miinfesih
kurumun baglh bulundugu vergi dairesine verilecektir.

Bir sirketin yeni kurulacak bir sirkete aktif ve pasifiyle devrolmasi nedeniyle tiizel kisiliginin
ortadan kalkmasi da bir devir islemidir. Ayni sekilde bir limited sirketin tiir (nev’i) degisikligi
yoluyla anonim sirkete doniisiimii de; esas itibariyle bir devir islemidir. Nev’i degisikligini 6zel

25746 sayll Kanunla yapilan diizenleme ile 1.1.2006 tarihinden gegerli olmak tizere vergi kanunlarinda yer alan toptan esya
fiyatlari genel endeksi (TEFE) ibaresi, Uretici fiyatlari genel endeksi (UFE) olarak uygulanacaktir.
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bir devir saymak gerekir. Limited girketin anonim sirkete doniisiimii, bir limited sirketin aktif ve
pasifiyle yeni kurulacak bir anonim sirkete devretmesi seklinde gerceklesmektedir. Nev’i
degisikliginde, sirket varliklar: bir biitiin olarak (her tiirlii mevcutlar, haklar, alacak ve borg¢lar) aynen
yeni sirkete gecer.

Birlesme yalniz ayni nev’iden olan sirketler arasinda miimkiin oldugu halde (3) nev’i
degisikliginde bir sinirlama s6z konusu degildir (TTK, Md. 147-152). Yani herhangi bir ticaret sirketi
bir bagka nevideki ticaret sirketine doniistiiriilebilir. Nev’i degisikligi yeni nev’e ait sirketin kurulug
merasimine tabidir. Yeni sekle doniisen sirket eskisinin hukuken ve iktisaden devamudir.

III-HiSSE SENETLERINDE iKTiSAP TARIHININ ONEMIi

Hisse senedi alim satiminda hisse senedinin iktisap tarihinin bilinmesi, vergiye tabi kazancin
tespiti yoniinden 6nem arz etmektedir. Genel olarak hisse senedi iizerinde tasarruf hakkina sahip
olunan tarih iktisap tarihi olarak kabul edilir. Hamiline yazili hisse senetleri sirket ve {igiincii sahislar
hakkinda ancak teslim ile hiikiim ifade eder. Nama yazili hisse senetleri ise ciro edilen senedin
devralana teslim ve sirkete karsi pay defterine kaydedilmekle hiikiim ifade eder.(TTK,415-416) Gegici
ilmithaberlerin devri de nama yazili hisse senetleri gibidir. Hisse senedinin devrinden elde edilen
kazang, kanunda yazilh sekil sartlarinin gergeklesmesi aninda dogar.

[k kurulusta ise ticaret sicilinde ortakligin tescili ile hisse senedi iktisap edilmis sayilir. Sirkete ait
i¢c kaynaklarm (kar ve sermaye yedeklerinin) sermayeye eklenmesi suretiyle edinilen hisse senetlerinde
iktisap tarihi olarak daha 6dnceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinir. Hisse senedi
sahiplerinin riichan hakki kullanmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri
yoniinden de iktisap tarihi olarak sahip olunan eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinir. Riighan
hakkinin sinirlandirilarak yapilan sermaye artirnmlarinda riichan hakkinin satin alinmasi yoluyla
edinilen hisse senetleri yeni bir alim olarak degerlendirilir. Ayn1 sirkete ait hisse senetlerinin degisik
tarihlerde alinmasi halinde bunlardan bir kisminin satilmasinda, elden ¢ikarilan hisse senetlerinin
iktisap tarihinin ilk giren ilk ¢ikar ydntemine gore tespit edilmesi gerekir.4

GVK’nin yukarida belirtilen miikerrer 80’nci maddesinde gecen “iki yildan fazla siireyle elde
tutulma” kavraminin nev’i degisikligi, birlesme ve boliinme suretiyle kurulan girketlerde hissenin elde
edilme (iktisap) tarihinin yeni kurulan sirketin tescil tarihinde mi, yoksa nev’i degistiren, birlesen veya
boliinen eski sirkette hisse sahibi olundugu (iktisap edildigi) tarihin mi esas alinacagi konusunda
tereddiit bulunmaktadir.

1 nolu KVK Genel Tebliginin 19.3.3.maddesinde, KVK’nin 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gergeklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya boliinen sirketin
ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devirolan
veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerektigi” belirtilerek sz
konusu tereddiitler ortan kaldirilmistir. Nev’i degisiklikleri devir hiikmiinde oldugundan nev’i
degisikligi suretiyle elde edilen hisse senetlerinde de ilk iktisap tarihi nev’i degistiren sirket paylarinin
iktisap edildigi tarihtir. Ornegin, 20.05.2005 tarihinde kurulan limited sirketin 20.09.2009 tarihinde
nev’i degistirerek anonim sirkete doniismesi halinde, eski limited sirketin kurucu ortaklarina verilen
hisse senetlerinin iktisap tarihi 20.05.2005 olacaktir. Dolayisiyla s6z konusu hisse senetlerini
21.09.2009 tarihinde elden ¢ikaran kurucu ortagin elde ettigi kazang vergiye tabi tutulmayacaktir.

IV-AYNI SERMAYE KAVRAMI

2 Birlesme bakimindan kollektif ile komandit sirketler ve anonim ile sermayesi paylara bolinmis komandit sirketler ayni nev'iden
sayilir. (TK, 147)

4 Hisse senetlerinin maliyet bedelinin tespiti konusunda 232 nolu GVK Genel Teblide gerekli agiklamalar yapilmis olup, stok
degerleme yontemi konusunda mikellefler serbest birakilmistir. Gegici 67 nci maddede ise ilk giren ilk ¢ikar
yonteminin kullanilmasi gerektigi, ayni giin icerisindeki islemlerde agirlikli ortalama ydnteminin kullanilabilecegi
belirtilmigtir.



A-Tiir Degisikligi ve Birlesmelerde Ayni Sermaye

TTK’nun 404’ncii maddesinin birinci fikrasinda, “ayin karsilig1r olan hisse senetlerinin sirketin
tescilinden itibaren iki y1l gegmeden bagkalarina devri hiikiimsiizdiir” denilmektedir. Anilan Kanunun
279 /4ncii maddesinde sirket ana sozlesmesinde, “paradan baska sermaye olarak konan haklar ve
mallarla bunlara mukabil verilecek hisse senetlerinin miktar1 ve mevcut bir igletmenin veya bazi
ayimnlarin devir alinmasi bahis mevzuu oldugu takdirde onun bedeli ve kurucular tarafindan sirketin
kurulmasi icin sirket hesabina satin alinan diger seylerin bedelleriyle sirketin kurulmasi hususunda
hizmetleri goriilenlere verilmesi gereken {icret veya tahsisat yahut miikafatin miktarmin” yazilmasi
gerektigi, 285 nci maddesinin ikinci fikrasinda ise, sermaye olarak paradan bagka iktisadi bir deger
veya menkul mal konulmasi taahhiidii, sirketin hiilkmii sahsiyet kazandig:i tarihten itibaren onlar
tizerinde malik sifatiyla dogrudan dogruya tasarruf edilebileceginin ve gayrimenkul iizerindeki
miilkiyet veya sair ayni haklarin sermaye olarak konulmasi taahhiidii ise, bu haklarin sirketin hiikkmii
sahsiyet kazanmasiyla beraber tapu siciline tescil edileceginin kabul edilmis demektir” hiikkmii yer
almaktadir.

“Ayni sermaye”’den anlagilmasi gereken, nakit sermaye diginda kalan tiim sermaye unsurlaridir.

Ticaret ortakliklarina ayni sermaye olarak konulan tagimmazlarin miilkiyeti tescil edilmeksizin, bu
ayni sermayenin miilkiyeti ortakliga ge¢mez. Taginmazin miilkiyeti ancak tescil ile ortakliga intikal
eder. (Y.11.HD.18.4.1989-E:2886/K.2366)>

Ay1n karsilig1 olusturulan paylar i¢in ancak nama yazili hisse senedi diizenlenebilir. Ayin dis1 hisse
senetlerinin devri miimkiindiir. Kanunun agik hiikmiine karsin hisse senetleri baskasina devredilmis ise
bu islem sirkete kars1 hiikiimsiizdiir. Kural olarak batil olan islemler belli bir zaman gegse bile bu
islemler gecerli hale doniismez. Ancak, bu iglemin devredenle devralan arasinda gegerli olup olmadigi
tartigmalidir. Bu islem devir alan ve devir eden arasinda gecerlidir. Devir yasagi siiresi i¢inde devir
vaadi yapilabilir, devir yasagi olan hisse senetleri ilizerinde rehin hakki ile sézlesmeye bagli olarak
intifa hakki tesis edilebilir.©

Anilan Kanunun 152. Maddesi cercevesinde sirketlerin nev’i degistirmesi ve birlesmesi halinde
404’ncli maddenin uygulanip uygulanamayacagi konusunda tereddiit yagsanmaktadir. Sirketlerin nev’i
degistirmeleri ve birlesmesinde ekonomik ve hukuki ayniyet s6z konusudur. Nev’i degisikliginde yeni
sirket eski sirketin devami niteligindedir. “Bu ilke 1s18inda (TTK.152) ve ortakliklarin birlesmesi de
TTK’nin 404 ve 416’nc1 maddeleri uyarinca pay devri sayillamayacagindan, ortakliklarin nev’i
degistirmesi ile birlesmesinde TTK ’nin 404 ncii maddesi uygulanmamalidir.””

Yargitay, kolektif sirketin nev’i degistirerek anonim sirkete doniismesi halinde, kolektif sirketin
ayinlarinin, anonim sirkete ayni sermaye olarak konuldugu anlamina gelmedigi, bunun sonucu olarak
anonim sirketin sermayesi i¢inde ayni sermayenin oldugunun séylenemeyecegi goriisiindedir.( Y.11.
HD.25.10.1988-E.3073/K.6153)8

Sanayi ve Ticaret Bakanligi da, nev’i degisikligi islemini yeni sirketin eski sirketin devami
niteliginde kabul edildigi, nev’i degisikliginde tiizel kisiligin degismedigi, hak ve bor¢larin ayni tiizel
kisilikte devam etmesi dolayisiyla limited sirketin anonim sirkete doniismesinin sadece bir hukuki yap1
degisikligi olarak kabul edilmesi gerektigi, limited sirket sermayesine karsilik olan paylarin devir
yasagl kapsaminda olmamasi kaydiyla, limited sirketin TTK’nin 152 nci maddesi uyarinca nev’i
degistirmesi yoluyla kurulacak anonim sgirkete sermaye olarak konulan limited sirketin sermayesi
karsiliginda ihra¢ edilecek hisse senetlerinin TTK’nin 404 ncii maddesi uyarinca devir yasagi
olmayacag: goriisiindedir.”

S Gonen Eris, Ticari Isletme ve Sirketler, Cilt:2 Sayfa:1677 Segkin Yayinevi
6 Gonen Eris, Age.Sy:2446

7 Gonen Eris, Age.Sy:2449 (Domanig, Anonim,1108; Tekinalp/Poroy/Camoglu, Ortakiiklar 2003 s.451;imregiin; Anonim, s.46
aktariimigtir.)

8 Gonen Eris, Age. Sy. 2450
9 Sanayi ve Ticaret Bakanligi i Ticaret Genel Miidiirligiiniin 31.12.2009 tarih ve 6685 sayili 6zelgesi
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GIB Istanbul Vergi Dairesi Baskanliginca verilen bir 6zelgede ise, bir kolektif sirketin nev’i
degistirerek anonim sirkete doniistiiriildiikten sonra ayni ortaklara sahip bir baska anonim sirket ile
birlesmesi durumunda, birlesme nedeniyle yapilacak hisse devirlerinin nev’i degisikligi tarihinden
itibaren iki y1l gegmeden yapilmasinin TTK’nin 404’ncii maddesi ¢ercevesinde miimkiin olmayacagi
belirtilmistir. 10 Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi’'nin bu goriisiine gerek Yargitay karari gerekse
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin yukarida belirtilen goriisii ve nev’i degisikliginde yeni sirketin eski
sirketin devami olmasi nedeniyle gercek anlamda bir ayni sermayeden séz edilemeyecegi nedenleriyle
katilmak miimkiin degildir.

B-Boliinme Halinde Ayni Sermaye

TTK’nda yer almamakla birlikte KVK’nin 20’nci maddesi ¢ergevesinde yapilan kismi bdliinme
islemi iki sekilde gerceklesmektedir.!! Béliinmenin yeni kurulan sirket hisselerinin béliiniilen sirket
ortaklarina verilmesi suretiyle yapilmasi halinde eski sirketin ya sermaye azaltmasi ya da sermaye
disindaki 6zkaynak kalemlerinin yeni sirkete sermaye olarak konulmasi suretiyle gergeklesmektedir.
Diger bir yontem de eski sirketin yeni sirkete ortak olmasi ve eski sirket ile yeni sirket arasinda istirak
iligkisinin kurulmasidir. Kismi boliinme durumunda birlesme ve nev’i degisikliginde oldugu gibi bir
ekonomik ve hukuki ayniyetten s6z edilebilir mi?

TTK’nin 404 ncii maddesine 5904 sayili Kanunla eklenen ikinci fikra ile * ..Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19 ncu maddesine gore yapilacak boliinmelerde bu hikkmiin ( 2 yillik devir yasaginin)
uygulanmayacagi “ belirtilmek suretiyle boliinen sirketlerde elde edilen yeni hisse senetlerinin iki
yillik devir yasagi ortadan kaldirilmigtir. Hisse senetlerine iliskin bu diizenlemenin limited sirket
hisselerinde de uygulanmasi gerektigi goriisiindeyiz. Keza 6gretide birlesme, nev’i degisikligi ve
boliinmede yeni sirket eski sirketin devami niteligindedir. Birlesme, boliinme ve nev’i degisikligi
suretiyle yeni sirkete gecen varliklar ayni sermaye niteliginde sayilmamaktadir.

Boliinme birlesmenin tersi bir iglem olmakla birlikte béliinmede mevcut bir sirketteki bazi varliklar
yeni bir sirkete aktarilmis olmaktadir. Aktarilan sey paradan baska bir seydir, ancak aktarilan seylerin
degeri onceki sirketteki kayith degerleridir. Burada yeni bir degerleme yapilmamakta, dolayisi ile
iiclincli kisilerin ve ortaklarin haklarin1 zarara ugratacak bir durum s6z konusu olmamaktadir.
Bolinme plan1 veya bolinme sozlesmesi yargi denetiminde {i¢ kisilik bilirkisi tarafindan
denetlenmektedir. Birlesme ve nev’i degisikliginde oldugu gibi bdliinme sonucunda kurulan yeni
sirket pek ¢ok haklar yoniinden eski sirketin veya boliinen sirketin devami niteligindedir. TBMM’nde
gortistilmekte olan yeni TTK Tasarisinin 163 ve 164’ncii maddelerinde “boliinmede ayni sermaye
konulmasina iligkin hiikiimlerin uygulanmayacagi1” belirtilmek suretiyle bu konudaki tereddiit ortadan
kaldirilmaktadir.

V-KDV YONUNDEN VERGILENDIRME

Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4’ncii maddesinin (g) alt bendinde bazi kiymetli madenler ile
“doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi..” teslimleri katma deger vergisinden istisna
edilmistir.Burada s6zii edilen teslimlerden maksat KDV’nin konusuna giren diger bir anlatimla ticari
ve zirai faaliyet ile serbest meslek faaliyeti kapsamindaki teslimlerdir. Gergek kisilerin ticari amag
tagimayan hisse senedi teslimleri ise KDV nin konusuna girmediginden higbir siireye bagli olmaksizin
katma deger vergisine tabi degildir.

Ticari isletmelerin aktifine kayithh  istirak hisseleri teslimlerine iliskin katma deger vergisi
istisnasint diizenleyen gegici madde hiikiimleri  01.01.2005 tarihinden gegerli olmak {izere
KVK’nundaki diizenlemeye paralel olarak KDV Kanunu'nun 17/4. maddesinin (r) bendine kalict
istisna olarak aktarilmistir. Bent hilkkmii agagidaki gibidir:

10 GiB istanbul Vergi Dairesi Baskanliginin GiB.4.34.16.01/KVK-18-7161 sayili 6zelgesi (www.ivdb.gov.tr)
11 TBMM'nde gorusulmekte olan yeni TTK Tasarisinda bélinme hiikiimlerine yer verilmistir.
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“Kurumlarin en az iki tam yl siireyle aktiflerinde yer alan istirak _hisseleri ile
gayrimenkullerinin satist suretiyle gerceklesen devir ve teslimleri,...” katma deger vergisinden

mistesnadir. Burada gegen “kurum” sozcligiinden maksadin kurumlar vergisi miikellefleri
anlagilmakla birlikte, kurum soézciigiiniin biitiin ticaret sirketlerini kapsadigi seklinde goriisler de
bulunmaktadir.

“Hisse senetlerinin teslimleri her haliikarda KDV Kanunu’nun 17/4. maddesinin (g) bendi uyarinca
katma deger vergisinden istisna edildigi i¢in (r) bendinde sozii edilen istisna diger istirak hisseleriyle
ilgilidir.”12Daha agik bir anlatimla, anonim sirketlere ait hisse senetlerinden veya hisse senedi yerine
¢ikarilan gegici ilmuhaberler ister bilangoda duran varliklar siifinda ister donen varliklar sinifinda
kayith olsun higbir siireye bagli olmaksizin KDV Kanunu’nun 17/4 ncii maddesinin (g) alt bendine
gore katma deger vergisinden miistesnadir.

Hisse senetleri ( kurucu senetleri ve intifa senetleri de bu mahiyettedir) disinda kalan istirak pay1
veya ortaklik payr olarak ifade edilen limited sirketlere, adi ortakliklara, is ortakliklarina, hisseli
komandit sirketlerin komanditer ortaklari ile koopeartiflere ait paylarin katma deger vergisinden
istisna edilebilmesi i¢in bunlarin isletmenin aktifinde en az iki tam y1l bulundurulmasi gerekmektedir.
Anonim sirketlere ait hisse senetlerinden meydana gelen ve isletmenin duran varliklar sinifinda “bagh
menkul kiymetler, istirakler veya bagli ortakliklar” hesaplarinda gosterilen varliklar hisse senedinin
muhasebeki siniflandirilmasini ifade etmekte olup, hisse senedi olarak satigsa konu edildiklerinden ve
menkul kiymet (kiymetli evrak) niteliginde olduklarindan bunlarin satis1 higbir siireye tabi
olmaksizin katma deger vergisinden istisna edilmistir.

Isletmelerin aktifine kayitli limited sirket ve diger ortakliklara ait istirak paylarinin devrinin katma
deger vergisinden istisna olup olmadigi konusunda da tereddiitler vardir. KDV Kanunun 17/4.
maddenin (g) bendindeki “hisse senedi” ibaresi limited sirketlerle diger ortakliklara ait ortaklik
paylarimi kapsamadigi agiktir. Hisse senedi miinhasiran ananim sirketler ile hisseli komandit sirketlerin
komanditer ortaklarinin sirketteki payini gosteren menkul kiymetlerdir. Diger ticaret sirketlerine
iligkin ortaklik paylari hisse senedi niteliginde degildir. Maliye Bakanligi’nca verilen bir 6zelgede
sirket aktifinde iki tam yil kalmayan limited sirketteki ortaklik paymin(istirak paymin) tesliminin
KDV’ne tabi oldugu seklindedir. Hisse senedi ile temsil edilmeyen istirak hissesi devir ve satiglari
Kanunun 17/4-g maddesinde diizenlenen istisna kapsamina girmemektedir.Ancak, s6z konusu istirak
hissesi devir ve satislar1 gerekli sartlar1 tasimasi halinde Kanunun 17/4-r maddesi kapsamina
girebilmektedir. 13

“Bu gergevede, istirak edilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin devri suretiyle yapilan istirak
hissesi satislari, KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesine gore KDV’den istisnadir. Hisse senedi ile
temsil edilmeyen istirak hissesi devir ve satislar1 ise Kanunun 17/4-g maddesinde diizenlenen istisna
kapsamina girmemektedir. Ortaklik paylarin1 géstermek {izere hisse senedi bastirilmasinin bir avantaji
da, elde bulundurma siiresine bakilmaksizin uygulanan KDV istisnasidir 14

12 Sakip SEKER” Age. Cilt :2, Sayfa: 600/41 (2007/3 sayili Degisiklik) ,
13 Sakip SEKER” Hisse Senetleri ve Istirak Hisselerinin Satisinda KDV Uygulamast” Biilten Dergisi, Kastm, Aralik-2009
(Ankara SMMM odas1 Yayini)

14 Siikrii KIZILOT, Katma Deger Vergisi ve Uygulamasi, Yaklasim Yayinlar Cilt:3 Sayfa, 1132/11, 2008/8 Degisikligi)
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VI-SONUC

Ticari isletmelerde ekonomik ve kurumsal yapinin giiclendirilmesi, sermaye piyasasinin tesvik
edilmesi amaciyla hisse senetlerinin devrinden elde edilen kazancin vergilendirilmesi, diger ticaret
sitketlerine ait hisselerin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglara goére daha avantajlidir. Borsaya
kayith olmayan anonim sirketlere ait hisse senetleri iki yildan daha fazla siire elde tutuldugu takdirde
elde edilen kazang vergi disinda tutuldugu halde, (borsaya kayith sirketlerin hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen kazancglarda 14.11.2008 tarihinden itibaren sifir vergi 6denmektedir) basta
limited sirket hisseleri olmak iizere hisse senedi ile temsil edilmeyen diger sirket ve ortaklik paylarinin
devrinden elde edilen kazancglarda 7.800 TL hari¢ herhangi bir vergisel avantaj s6z konusu degildir.
Bu durum 6zellikle yeniden yapilanmaya ve disaridan ortak alimina ihtiyag duyan limited sirketlerin
anonim sirkete doniigsmesini zorunlu hale getirmektedir.

Yukaridaki boliimlerde yapmis oldugumuz agiklamalardan anlagilacagi {izere, bu kapsamda anonim
sirkete doniisen limited sirket ortaklarinin sahip olduklar1 hisse senetlerini TTK’ nin 404 ncii maddesi
cercevesinde iki yi1l gegcmeden devretmelerinde (bolinme ve birlesme islemleri dahil) s6z konusu
doniigiim islemleri “ayni sermaye” niteligi tasimadigindan herhangi bir sakinca yaratmamaktadir.
Ayrica, GVK’nin miikerrer 80 nci maddesinde ifade edilen iki yillik siirenin, yeni sirketin tescil
tarihinden degil limited sirketin ilk kurulus tarihinden veya limited sirket biinyesindeki ortaklik
hakkinim elde edildigi tarihten baslatilmas1 gerekmektedir. Ozetle, bir limited sirket KVK’nin 19 ncu
maddesi ¢ercevesinde anonim sirkete doniistiigii tarihten itibaren, eski limited sirket ortaklar1 anonim
sirket ortaklara taninan vergisel avantajlardan faydalanabilir ve iktisap ettigi hisse senetlerini ana
sozlesmede Ozel bir diizenleme olmadig1 takdirde siire sinirlamasi olmaksizin serbestge devredebilir.

Limited sirket hisse devirlerinin, ilgili limited sirketin anonim sirkete donistiiriildiikten sonra
yapilmasinda hem gelir hem KDV yoniinden vergisel avantaji bulunmaktadir.



