HISSE SENETLERI VE iSTIRAK HISSELERININ SATISINDA KDV
UYGULAMASI

Sakip SEKER*
I-HiSSE SENEDI VE ISTIRAK HISSESININ TANIMI

Hisse senedi anonim ve hisseli komandit sirketler tarafindan g¢ikarilan ve ortaklarina genel kurula
katilma, oy kullanma, kardan temettii (kar pay1) alma hakki veren bir menkul kiymettir.Kurucu hisse
senetleri ile intifa senetleri de hisse senedi sayilmaktadir.' Hisse senetleri ve bunlarin yerine ¢ikarilan
ilmuhaberler kiymetli evraktir. TTK’nin 557’nci maddesinde, ” kiymetli evrak Oyle senetlerdir ki,
bunlarda miindemig (bagli) olan hak senetten ayr1 olarak dermeyan edilemeyecegi gibi, bagkalarina da
devredilemez” seklinde tanimlanmistir. Hisse senetleri nama veya hamiline yazili olarak ¢ikarilmakta
ve Uclincii sahislara herhangi bir merasime tabi olmaksizin teslim suretiyle devredilebilmektedir.
Nama yazili senetleri ciro edilmek suretiyle, hamiline yazili hisse senetleri ise teslim suretiyle
devredilir. Devir igin tam ciro ve senedin teslimi kafidir. (TTK, Md:560)

TTK’ a gore hisse senedi ¢ikarilmasi veya bastirilmast zorunlu degildir.” Hisse senedinin
bastirllmamis olmasi hisselerin {igiincli kisilere devrini ve menkul kiymet olma niteligini
etkilemeyecegi gibi haciz veya rehin gibi islemlere tabi tutulmasini da etkilemez. Sayin, A. Bumin
Dogrusoz hisse senedi veya ilmiihaber ¢ikarilmadan yapilan “ciplak™ hisse satiglarinda, bir menkul
kiymet devrinden s6z edilemeyeceginden bahisle, bu sekilde yapilan anonim sirket hisselerinin
satisindan elde edilen kazancin vergilendirilmesinde GVK’nin miikerrer 80/1°nci maddesinin degil
80/4’ncii maddesinde belirtilen ortaklik hak veya hisselerinin satis1 gibi vergilendirilmesi gerektigi
goriisiindedir.’ Biz bu goriiste degiliz. Damistay da ¢iplak hisse satislarinda satilan hissenin menkul
kiymet niteligini kaybetmedigi goriisiindedir.* Hisse senedi ¢ikarilmayan hisse devirleri alacagin devri
(temliki) yoluyla yapilir. Alacagin devri suretiyle yapilan devirlerde, devir senedinin noterde
diizenlenmesi zorunlu degildir.

KDV Kanununda istirak hissesi deyiminin tanimi yapilmamistir. Ancak Gelir Vergisi Kanunu’nun
75. maddesinde menkul kiymetlerden elde edilen kar paylari sayilirken “hisse senetlerinden elde
edilen kar paylan” birinci bentte, limited sirket ortaklarmin, is ortakliklar1 ortaklarinin ve
komanditerlerin kar paylar1 ile kooperatiflerin dagittiklar1 kazanglar ikinci bentte sayilmis ve hisse
senedi digindaki s6z konusu ortaklik paylarindan elde edilen kar paylari igin “istirak hisselerinden
dogan kazanclar” deyimi kullanilmistir.

*Yeminli Mali Miisavir

! Kurucu senetleri ve intifa senetleri konusunda bakiniz; Sakip SEKER, D&nem Sonu islemleri, Cilt:2 Sayfa:560-
563,Yaklasim Yayinlari

2 TTK Tasarisinin 486/2’nci maddesi séyledir: “Yénetim kurulu, kurulusun veya sermaye artiriminin tescili ve
hamiline olanlarda pay bedelinin tamaminin 6denmesi tarihinden itibaren li¢ ay iginde pay senetlerini bastirip
pay sahiplerine dagitir. Yonetim kurulunun hamiline yazili pay senetlerini bastirmaya iliskin karari tescil ve ilan
edilir. Pay senedi bastirilincaya kadar ilmiihaber cikarilabilir. iimiihaberlere kiyas yoluyla nama yazili pay
senetlerine iliskin hiikiimler uygulanir.”

* A.Bumin DOGRUSOZ, Anonim Sirket Hisselerinin Devrinde Vergileme, Yaklasim, Sy:19; Sayi 202 Ekim-2009

4 Danistay 4.Dairesinin 23.11.1994 giin ve E:1994/3300;K:1994/550 sayili kararinda, Tiirk ticaret hukukunda
sermaye sirketlerinde ortaklik paylarinin gecici ilmiihabere baglanmis olmasiyla baglanmamis olmasi arasinda,
tedaviil kabiliyeti disinda bir fark olmadigi, dolayisiyla her haliikarda menkul kiymet niteliginde oldugunun kabul
edilmesi gerektigi belirtilmistir. (Akif Akarca, Anonim Sirket Hisselerinin Devrinde Vergileme, www.forum.
Alomaliye.com)



Bilindigi gibi anonim sirketler ile hisseli komandit sirketlerin komanditerlere ait ortaklik paylari
“hisse senedi” ile, hisse senedi ¢ikarma hakk: bulunmayan sirketler (limited sirket, kollektif sirket, adi
komandit sirket) ile adi ortaklik, is ortakligi ve kooperatiflere ait paylar ise “ortakhik payi, istirak
pay1 veya istirak hissesi” deyimi ile ifade edilmektedir.

Isletmelerin gesitli nedenlerle edindikleri hisse senetleri, senedin edinme amacina gére bilangoda
farkli hesaplarda gosterilir. “Gegici olarak elde tutulan hisse senetleri” bilancoda Dénen Varliklar
sinifi icinde 110-Hisse Senetleri hesabinda, yatirnm veya uzun siire elde tutmak amaciyla edinilen
hisse senetleri ise bilangoda Duran Varliklar hesap sinifinda izlenir.

Tekdiizen Hesap Planinda’, « istirak * deyimi, “isletmelerin dogrudan veya dolayli olarak diger
sitketlerin yoOnetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak iizere edindikleri hisse
senetleri veya ortaklik paylar1” seklinde tanimlannustir. Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden
bahsedebilmek i¢in sermaye pay1 dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya yonetime katilma
hakkinin en az %10 oraninda bulunmasi gerekir. Buna gore,

- % 10’un altindaki istirakler, “240. Bagh Menkul Kiymetler” hesabinda;
- % 10-50 arasindaki istirakler, “242. istirakler” hesabinda.

- % 50’den fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢cme
hakkina sahip olunan istirakler ise ‘“245. Bagh Ortakliklar” hesabinda izlenecektir.

Maliye Bakanligi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1. maddesinin (e) bendinde yer alan “istirak
hisseleri” deyimini, menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifade ettigi
seklinde agiklamistir. 5520 Sayili Kanunun agiklanmasi ile ilgili olarak yayimlanan 1 No.lu KVK
Genel Tebliginde ve yiiriirlikten kaldirilan 5422 sayili KVK’nin uygulamasi ile ilgili olarak
yaymmlanan 49 Nolu KVK Genel Tebliginde istirak hissesi deyiminin; °

- Anonim sirketlerin ortaklik paylar1 veya hisse senetlerini, (Sermaye Piyasast1 Kanununa gore
kurulan yatirim ortakliklar1 hisse senetleri dahil)

- Limited sirketlere ait istirak paylarini,

- Sermayesi paylara boliinmiis komandit girketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylarini,
- Is ortakliklar1 ile adi ortakliklara ait ortaklik paylarin,

- Kooperatiflere ait ortaklik paylarini, ifade ettigi belirtilmistir.

KVK Genel Tebliglerinde yapilan yukaridaki istirak hissesi tanimina “hisse senetleri” nin de dahil
edildigi goriilmektedir. Yukarida belirtildigi iizere, GVK’nin 75°nci maddesinde, hisse senetleri
“istirak hissesi” tanimina dahil edilmemistir. KVK Genel Tebliglerinde yapilan s6z konusu agiklama
yaklasik 15 yildan beri bir sorun yaratmadigi halde, son zamanlarda isletmelerin duran varliklar hesap
sinifinda gosterdikleri hisse senetlerinin (bagh menkul kiymet, istirak veya bagh ortakhk )
teslimlerinde katma deger vergisi istisnasinin uygulanabilmesi i¢in kurumlar vergisi istisnasinda
oldugu gibi en az iki tam yil aktifte bulundurma sart1 aranmas1 gerektigi seklinde yorumlar yapildigi
gozlenmektedir.

II- HiSSE SENEDi VE ISTIRAK HISSELERININ TESLIMINDE KATMA DEGER
VERGISI ISTISNASININ KOSULLARI

A-Hisse Senedi Teslimlerinin KDV Karsisindaki Durumu

> 26.12.1992 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir.
® 49 nolu Teblig 10.2.1995 tarihli, 1 nolu Teblig 3.4.2007 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4’ncii maddesinin (g) alt bendinde baz1 kiymetli madenler ile
“doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi..” teslimleri katma deger vergisinden istisna
edilmistir.Burada sozii edilen teslimlerden maksat KDV’ nin konusuna giren diger bir anlatimla ticari
ve zirai faaliyet ile serbest meslek faaliyeti kapsamindaki teslimler ile ithalat islemleridir. Gergek
kisilerin ticari amag¢ tagimayan hisse senedi alim- satimlar1 ise KDV’ nin konusuna girmediginden
higbir siireye bagli olmaksizin katma deger vergisine tabi degildir.

1 nolu KDV Genel Tebliginde (g) bendinde hisse senetlerinin teslimine iliskin KDV istisnasi
konusunda su agiklamalara yer verilmistir.

" Fikranin (g) bendi fle kiilge altin, doviz, para, damga pulu, hisse senedi ve tahvil islemleri
vergiden istisna edilmistir. Bende gore, sadece kiilce altin teslimleri vergiden miistesnadir. Her ne
sekilde olursa olsun islenmis altin (yiiziik, bilezik, kolye, Cumhuriyet altini, Resat altini vs.) vergiye tabi
olacaktir. Para ve para mahiyetinde birer 6deme araci olan ¢ek, bono, police gibi kambiyo senetiferinin
teslimi de vergiye tabi olmayacaktir.

Ote yandan hisse senedi ve tahvil teslimleri yaninda, ayri mahiyette olan kér ortakiigi belgesi, gelir
ortakiigi belgesi gibi faiz veya temettii getiren kiymetli evrak teslimlerinin de vergiden miistesna
oldudgu aciktir.”

Kurumlarin aktifine kayithh istirak hisseleri teslimlerine iligkin katma deger vergisi istisnasini
diizenleyen KDV Kanunu’na 1987 yilinda eklenen gegici 6’nc1 ( daha sonra 10’ncu) madde hitkmii de
01.01.2005 tarihinden gecerli olmak tizere KVK’nundaki diizenlemeye paralel olarak KDV
Kanunu’nun 17/4. maddesinin (r) bendine kalici istisna olarak aktarilmigtir. Bent hilkkmii asagidaki
gibidir:

“Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
gayrimenkullerinin satis1 suretiyle gerceklesen devir ve teslimleri,...” katma deger vergisinden

mustesnadir.

Goriilecegi iizere, 1 nolu KDV Genel Tebliginde hisse senedi teslimlerinin KDV’nden istisna
edilmesinde hisse senedinin bilancoda hangi hesapta gdosterildiginin (bagli menkul kiymetler,
istirakler veya bagli ortakliklar hesabi) iizerinde durulmamistir. Maliye Bakanlig1 yaptig1 agiklamada
kanunun lafzina siki sikiya bagli kalmayip, hisse senedi ve tahvil teslimleri yaninda aym mahiyette
olan kar ortakhgi, gelir ortakhigi belgesi gibi faiz veya temettii getiren kiymetli evrak
teslimlerinin de katma deger vergisinden miistesna oldugunu belirtmek ihtiyaci duymustur. Eger
kanunun lafzina siki sikiya bagli kalinmis olsaydi kar ortakligi ve gelir ortakligi teslimlerinin de
KDV ne tabi tutulmasi gerekirdi. Istirak hissesi teslimlerinin KDV den istisna tutulmasi konusunda
Maliye Bakanliginca bugiine kadar teblig bazinda bir a¢iklama yapilmamis olmasinin da s6z konusu
tereddiitlerin ortaya ¢ikmasia neden oldugunu kabul etmek gerekir.

“Hisse senetlerinin teslimleri her halilkarda KDV Kanunu’nun 17/4. maddesinin (g) bendi uyarinca
katma deger vergisinden istisna edildigi i¢in (r) bendinde s6zii edilen istisna diger istirak hisseleriyle
ilgilidir.”"Daha agik bir anlatimla, anonim sirketlere ait hisse senetlerinden veya hisse senedi yerine
cikarilan gegici ilmuhaberler ister bilangcoda duran varliklar sinifinda ister donen varliklar sinifinda
kayitli olsun hig¢bir siireye bagli olmaksizin KDV Kanunu’nun 17/4 ncii maddesinin (g) alt bendine
gore katma deger vergisinden miistesnadir.

7 Sakip SEKER” Age. Cilt :2, Sayfa: 600/41 (2007/3 sayili Degisiklik) ,
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Hisse senetleri ( kurucu senetleri ve intifa senetleri de bu mahiyettedir) disinda kalan istirak pay1
veya ortaklik pay1 olarak ifade edilen limited sirketlere, adi ortakliklara, is ortakliklarina, hisseli
komandit sirketlerin komanditer ortaklar1 ile koopeartiflere ait paylarin katma deger vergisinden
istisna edilebilmesi i¢in bunlarin igletmenin aktifinde en az iki tam yil bulundurulmasi gerekmektedir.
Anonim girketlere ait hisse senetlerinden meydana gelen ve isletmenin duran varliklar sinifinda “bagl
menkul kiymetler, istirakler veya bagl ortakliklar” hesaplarinda gosterilen varliklar hisse senedinin
muhasebeki simiflandirilmasini ifade etmekte olup, hisse senedi olarak satisa konu edildiklerinden ve
menkul kiymet (kiymetli evrak) niteliginde olduklarindan bunlarin satis1 hicbir siireye tabi
olmaksizin katma deger vergisinden istisna edilmistir.

Ote yandan KDV Kanunu'nun 17/4’ncii maddesinin (r) bendindeki diizenleme 5520 sayili
KVK’nin 5/1°nci maddesinin (e ) fikrasinda yer alan kurumlar vergisi istisnasindan bagimsiz olarak
kaleme alinmigtir. 1.1.2005 tarihinden onceki uygulamada istirak hisselerinin satisindan sermayeye
ilave edilecek kazan¢ dogmasi halinde katma deger vergisi istisnasi uygulanirken yeni uygulamada
kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satigi suretiyle gerceklesen
devir ve teslimler (miizayede mahallerinde yapilan satiglar dahil) katma deger vergisinden istisna
edilmistir. KDV istisnasinin uygulanmasi yoniinden satig bedelinin tahsil edilip edilmediginin veya
satistan kazang elde edilip edilmediginin ya da.satistan elde edilen kazancin sermayeye ilave edilip
edilmediginin veya dzel fon hesabina kaydedilip edilmediginin bir 6nemi yoktur.

Hisse senetleri “menkul kiymet” sayildig1 halde “istirak hisseleri” menkul kiymet degildir.Istirak
hisselerinin tedaviilii zor ve devri birtakim sekil sartlarina baglanmigtir. Hisse senetleri iktisadi hayatta
kolaylikla tedaviil edebildigi i¢in tercih nedenidir. Dolayisiyla hisse senetlerini de istirak hissesi
deyimine dahil eden s6z konusu KVK Genel Tebliglerindeki agiklama, kurumlar vergisi istisnasi
yoniinden dogru olmakla birlikte, bu agiklamanin KDV istisnasi yoniinden de gecerli sayilma ¢abasi
bize gore hatalidir. Maliye Bakanligi da s6z konusu acgiklamayr kurumlar vergisi istisnasinin
uygulamast amaciyla yapmis olup, KDV istisnasi yoniinden bdyle bir agiklamaya yer vermemistir. Bu
durum tesadiifi degildir. S6z konusu tebliglerde tanimlanan istirak hissesi deyimine “hisse senetleri”
dahil edilmemis olsaydi, bu defa kurumlarin aktiflerinde yer alan anonim sirketlere ait hisse
senetlerinden meydana gelen “bagli menkul krymetler, istirakler veya bagli ortaklik™ satislarindan elde
edilen kazanglar kurumlar vergisi istisnasindan yararlandirilmasinda tereddiit yasanacakti. Konunun
bu kadar girift hale gelmesinin nedeni KVK’nunda hisse senedi satiglarindan elde edilen kazanclara
iliskin 6zel bir istisna hiikkmii yer almadig1 halde, KDV Kanununda hisse senedi satislar1 i¢in ayri,
istirak hissesi satiglart icin ayr1 bentlerde istisna hiikiimlerine yer verilmis ve istirak hissesinin
taniminin kanunda yapilmamis olunmasidir. Hukuki yorumlarda her zaman 6zel hiikkiim genel hiikkmiin
oniinde yer alir. Kanunun 17/4-r bendindeki genel hiikmiin daha sonra eklenen (g) bendindeki 6zel
hiikmii ortadan kaldirma veya daraltma amaci tagimadigi agiktir.Danistay’in genel hiikiim-6zel hiikiim
¢atismasindaki yorumu da bu gériisiimiizii dogrulamaktadr.®

Tekrar belirtmek gerekirse, isletmelerin sahip olduklar1 ve bilangolarinda duran varliklar hesap
smifinda gosterdikleri hisse senetleri, muhasebe dilinde “istirak hissesi”degil, sahip olunan ortakligin
oranina gore “istirak”,”’bagh ortakhk™ veya “bagh menkul kiymet” olarak ifade edilir ve ayn
hesaplarda gosterilir. Eger yukarida sozii edilen KVK Genel Tebliglerindeki dile siki sikiya bagli
kalmirsa kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktifinde kalan ve duran varliklar hesabinda gdsterilen
baglh menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklar hesaplarinda hisse senedi ile temsil edilen
menkul kiymetlerin satisindan elde edilen kazanca kurumlar vergisi istisnas1 uygulanmamasi gerekir
ki, kanun koyucunun amacinin bu olmadig: aciktir. Giinliik konusma dilinde baz1 deyim ve kavramlar
birbiri yerine kullaniliyor olsa da, vergi teknigi yoniinden bu deyim ve kavramlarin kanun koyucunun

& Dn. 10. Dairesinin 20.04 1999 tarih ve E:1998/1604;K:1999/1627 sayili karar!
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amacina uygun kullanilmasina ve yorumlanmasina 6zen gosterilmelidir. Vergi hukukunda lafza dayal
kati bir kanunilik ilkesi benimsendigi takdirde yan hukuki diizenlemeler ile ikincil vergi
diizenlemelerinin higbir hukuki degeri kalmaz ve ciltler dolusu kanun yazilmasi ihtiyac1 dogar.
Dolayisiyla bir vergi hiikmiinii yorumlarken temel kanun niteligindeki medeni kanun, borglar kanunu,
ticaret kanunu gibi kanunlardaki tanimlar1 yok sayamayiz.

B-Limited Sirket istirak Paylar ile Diger Ortaklik Paylar1 Satismn KDV Karsisindaki
Durumu

Isletmelerin aktifine kayith limited sirket ve diger ortakliklara ait istirak paylarmin  tesliminin
katma deger vergisinden istisna olup olmadig1 konusunda da tereddiitler vardir. Anilan Kanunun 17/4.
maddenin (g) bendindeki “hisse senedi” ibaresi limited sirketlerle diger ortakliklara ait ortaklik
paylarin1 kapsamadig agiktir. Hisse senedi miinhasiran ananim sirketler ile hisseli komandit sirketlerin
komanditer ortaklarinin sirketteki paymi gosteren menkul kiymetlerdir. Diger ticaret sirketlerine
iligkin ortaklik paylari hisse senedi niteliginde degildir. Maliye Bakanligi’nca verilen bir 6zelgede
sirket aktifinde iki tam yil kalmayan limited sirketteki ortaklik paymin(istirak paymin) tesliminin
KDV’ne tabi oldugu seklindedir. Hisse senedi ile temsil edilmeyen istirak hissesi devir ve satiglar
Kanunun 17/4-g maddesinde diizenlenen istisna kapsamina girmemektedir.Ancak, s6z konusu igtirak
hissesi devir ve satiglar1 gerekli sartlar1 tasimasi halinde Kanunun 17/4-r maddesi kapsamina
girebilmektedir.Istirak hissesi satislari, hisse senedi ile temsil edilsin edilmesin, kurumlarmn aktifine
kayth siireye bakilmaksizin, KDV nin disinda tutulmalidir. Istirak hisseleri sermayeyi temsil etmekte
olup, bir mal ve hizmet alim-satim1 olarak
degerlendirilmemelidir.http://www.yaklasim.com/donemsonumevzuati/kanunlar/003/003006040.ht
m - ftn2

Maliye Bakanligi, adi ortakliklarda ortaklardan bir veya birkaginin ortakliktaki hissesini baska
kisilere devretmeleri durumunda, s6z konusu devir iglemi ortakligi sona erdirmiyorsa devir isleminin
KDV’ye tabi olmadigini, ortaklig1 sona erdiren devirlerin ise KDV’ye tabi oldugu goriisiindedir ° Is
ortakliklarina iliskin ortaklik paylarimin devirlerinde de ayni esas gecerli olmalidir. Ancak, hisse
senedi ile temsil edilmeyen sirket ve ortaklik paylarinin iki tam y1l isletme aktifinde bulundurulmadan
elden ¢ikarilmasi halinde bu islem KDV’ne tabi tutulmalidir.

“Bu gergevede, istirak edilen anonim sirkete ait hisse senetlerinin devri suretiyle yapilan istirak
hissesi satislari, KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesine gére KDV’den istisnadir. Hisse senedi ile
temsil edilmeyen istirak hissesi devir ve satislar1 ise Kanunun 17/4-g maddesinde diizenlenen istisna
kapsamina girmemektedir. Ortaklik paylarint gdstermek {izere hisse senedi bastirilmasinin bir avantaji

da, elde bulundurma siiresine bakilmaksizin uygulanan KDV istisnasidir”'

III-Gegici ilmiihaberler Hisse Senedi Yerine Gecer mi?

Hisse senedi ¢ikarmayip bunun yerine gegici ilmiihaber ¢ikaran anonim sirketlere ait “istirak
hisseleri”nin ve ilmiihaberlerin satiginin, KDV Kanunu’'nun 17/4’ncii maddesinin (g) ve (r )
bentlerinde belirtilen istisnalardan yararlanip yararlanamayacagi konusunda da tereddiitler
bulunmaktadir.

° Bakiniz; 25 nolu KDV Genel Tebliginin (C ) bolimii

10 Stikri KIZILOT, Katma Deger Vergisi ve Uygulamasi, Yaklasim Yayinlar Cilt:3 Sayfa, 1132/11, 2008/8
Degisikligi)


http://www.yaklasim.com/donemsonumevzuati/kanunlar/003/003006040.htm#_ftn2
http://www.yaklasim.com/donemsonumevzuati/kanunlar/003/003006040.htm#_ftn2

Bazi goriis sahipleri, VUK’ nun 3/A maddesinde vergi kanunlarinin hiikiimlerinin yorumlanmasinda
“vergi kanunlarinin lafz1 ve ruhu ile hiikim ifade ettigi, lafzin agik olmadigi hallerde vergi
kanunlarinin hiikiimleri, konulusundaki maksat, hiikiimlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger
maddelerle olan baglantisinin gbz Oniinde tutulacagindan” ve lafzin agik oldugu durumlarda kanun
hiikmiiniin ruhuna gidilemeyecegi ilkesinden bahisle, KDV Kanunnun 17/4 nci maddesinin (g) ve (r)
alt bentlerinde “ilmuhaber” teriminin yer almadigi ve KDV uygulamasi yoniinden ilmiihaberlerin
hisse senedi yerine ge¢meyecegi, bu nedenle hisse senetlerinin yerine c¢ikarilan ilmiihaberler
isletmenin aktifinde iki yildan daha fazla siire kalsa dahi, bunlarin tesliminin KDV ne tabi oldugunu
ileri siirmektedirler.

TTK’nin 411°nci maddesinde; hisse senetleri yerine gecici ilmiihaber ¢ikartilabilecegi
hilkkme baglanmistir. Gegici ilmiithaberler de menkul kiymet niteliginde olup, nama veya
hamiline yazili olarak ¢ikartilabilir."' Ancak, hamiline yazili hisse senetleri yerine hamiline
ilmiihaber ¢ikartilabilmesi i¢in sermaye taahhiit borcunun tamamen 6denmis olmasi gerekir.
Aksi takdirde bedeli tamamen 6denmemis hamiline yazili hisse senetleri yerine de nama yazil
ilmithaber ¢ikartilir. (TTK, Md: 409) '> TBMM’nde heniiz goriisiilmekte olan yeni TTK Tasarisinda (
Md: 486 ) ilmiihaberlere kiyas yoluyla nama yazili pay senetlerine iliskin hiikiimlerin uygulanacagi
belirtildiginden, yeni diizenlemede hamiline yazili ilmiihaber ¢ikartilamayacagi sonucuna
varilmaktadir.

Nama yazili hisse senetleri ve ilmiithaberler ana s6zlesmede aksine hiikiim bulunmadik¢a ciro
edilmis senedin veya ilmiihaberin teslimi ile olur ve devir sirkete karsi ancak pay defterine kayitla
hiikiim ifade eder. (TTK, Md:416) Hamiline yazili hisse senetlerinin devri ise sirket ve ii¢iincii
sahislar hakkinda ancak teslim ile hiikiim ifade eder. (TTK, Md:415) Hamiline yazili hisse senetleri
yerine ¢ikarilan nama yazih gegici ilmiihaberler ise ancak alacagin devri hakkindaki hiikiimlere
gore devredilebilir. Devir sirkete karsi ancak ihbar tarihinden itibaren hiikiim ifade eder."

232 nolu Gelir Vergisi Tebliginde, “gecici ilmiihaberlerin hisse senedi yerini tutmak amaciyla
cikartilan menkul kiymet oldugu, bu kiymetlerin sahiplerine genel kurul toplantilarina katilmak, oy
kullanmak ve kar payr almak gibi pay sahipligi kazandirdigi, ilmiihaberlerin ilgili anonim sirketce
hisse senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gegerliligini kaybettigi,bunlarin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesinde GVK’nun hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesine iligkin hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi”
belirtilmistir.'*istanbul Defterdarliginca verilen bir 6zelgede de, gegici ilmithaberin TTK nin 411 nci
maddesine gore hisse senedi yerine gegtigi vurgulanarak “bir anonim sirketin diger bir anonim
sirketteki ortaklik payimnin (hisse senedi ilmiihaberi) satisinin KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesine
gore katma deger vergisine tabi olmadigr” belirtilmistir."

" “Madde 411. Nama yazili hisse senetleri yerini tutmak lizere gikarilan ilmiihaberlerin nama yazili olmasi
lazimdir. Bunlarin devri nama yazili hisse senetlerinin devrine ait hiikiimlere tabidir.

Hamiline yazili hisse senetleri yerine tanzim olunan nama yazili ilmihaberler ancak alacagin devri hakkindaki
hikimlere gore devrolunabilir. Su kadar ki; devir sirkete karsi ancak ihbar tarihinden itibaren hikim ifade
eder.”

2 TTK, Md:409/3. Bedelleri tamamen 6denmemis olan paylar icin hamile yazili hisse senetleri veya
ilmihaberler gikartilamaz.

13 KDV Kanunu’nun 2’nci maddesinde, teslim;” bir mal iizerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina

hareket edenlerce aliciya veya adina hareket edenlere devredilmesidir” seklinde tanimlanmustir.

4232 nolu GV Genel Tebligi 23 Mart 2000 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir.
" istanbul Defterdarhgi’nin 07.11.2001 tarih ve DEF.0.34.18.17.5361 sayil 6zelgesi
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Burada sunu belirtmeliyiz ki, vergi kanunlar1 bir biitiin olup, aksi belirtilmedikce herhangi bir
hukuki diizenlemeye bir vergi kanununun uygulamasinda bagka, diger vergi kanununun
uygulamasinda bagka anlam yiiklenmesi kabul edilemez. Kaldi ki, vergi kanunlar ticari, iktisadi ve
sosyal hayatimizdaki biitiin hukuki terimleri, olgu ve olaylar1 tanimlamak iddiasi ile hazirlanmamakta;
bu nedenle basta Tiirk Medeni Kanunu, Bor¢lar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu olmak iizere pek ¢ok
kanundaki tamim ve kavramlardan uygulama sirasinda yararlanilmaktadir. Vergi kanunlarmin
uygulanmasinda ve yorumunda diger kanunlarin ve hukuki diizenlemelerin yok sayilarak, her seyin
vergi kanunlarinda aranmasi biiylik bir hata olur. Vergi hukuku, vergi kanunlarima sigmayacak
kadar genis bir alandir.



