ISLETME SAHIiBi CARi HESABININ ORTULU KAZANC DAGITIMI VE ORTULU
SERMAYE KULLANIMI YONUNDEN DEGERLENDIiRILMESI'

I-Genel Ac¢iklamalar

Gelir Vergisi Kanunu’nun 41°nci maddesinin birinci fikrasinin 1’nci bendinde “tesebbiis
sahibi ile esinin ve ¢ocuklarinin isletmeden cektikleri paralar veya aynen aldiklar1 sair degerlerin,
3’ncii bendinde “tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye icin yiiriitiilen faizlerin, 4’ncii
bendinde ise, “tesebbiis sahibinin, esinin ve kii¢liik ¢ocuklarmin isletmede cari hesap veya diger
sekillerdeki alacaklar:1 iizerinden yiiriitillecek faizlerin” ticari kazancin tespitinde gider kabul
edilmeyecegi hilkme baglanmistir. Ayrica, anilan fikranin 5’nci bendinde, yukarida belirtilen 1 ve 4
numarali bentlerde yazili olan islemler hari¢c olmak iizere, “tesebbiis sahibinin iligkili kisilerle
emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel ve fiyatlar iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince
uygulanmig bedel veya fiyat arasindaki isletme aleyhine olusan farklarin isletmeden c¢ekilmis
sayilacag1”, bu bent uygulamasinda “6diin¢ para alinmasi1 veya verilmesi” islemlerinin her hal ve
sartta hizmet alim veya satimi1 olarak degerlendirilecegi belirtilmistir.

41°nci maddenin birinci fikrasinin 5°nci bendinde hari¢ tutulacagi belirtilen 4 numarali bent
hiikmii, isletme sahibinin kendisinin, esinin ve kii¢iik cocuklarmin isletmeden olan alacaklar:
izerinden yiiriitillecek faizin gider yazilamayacagma iliskin diizenleme, KVK’nin 12. Maddesinde
diizenlenen ortiilii sermaye kullanimi yasagina tekabiil etmektedir. 1 numarali bendin hari¢
tutulmasimin nedeni acik degildir. Keza, bu bentte, “igletme sahibi ile esi ve gocuklarinin isletmeden
cektikleri paralar veya aynen aldiklar sair degerlerin” ticari kazancin tespitinde gider yazilamayacagi
belirtilmektedir. Isletmeden gekilen paranin gider yazilmasi higbir sekilde miimkiin olamayacagima
gore boyle bir hilkkmiin yasaya konulmasi ¢ok anlamli degildir. Ancak, isletme sahibinin kendisinin,
esinin veya c¢ocuklarimin igletmeden emsal bedelin altinda aldiklar1 aymlar ortiilii kazang dagitimi
kapsaminda degerlendirilmelidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12°’nci maddesinde yer alan ortiilii sermaye kullanimi igin
6denen faiz, kur farki ve benzeri 6demeler ile 13’ncii maddesinde yer alan transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilan kazanglarin kurum kazancinin tespitinde gider kabul edilmeyecegine iligkin
diizenlemelerin, gelir vergisi miikelleflerinin vergilendirilmesinde de uygulanip uygulanmayacagi
seklindeki tartigmalara, GVK’nda degisiklik yapan 5615 sayili kanunla 1.1.2007 tarihinden gegerli
olmak iizere ticari kazan¢ sahibi gelir vergisi miikellefleri yoniinden de uygulanacagi hiikme
baglanarak son verilmistir. S6yle ki, GVK’nin 41/5’nci maddesinde, “iligkili kisiler ve bu kisilerle
yapilan iglemler hakkinda bu maddede yer almayan hususlar bakimindan, 5520 sayili KVK’nin 13.
Maddesi hiikmii uygulanir” denilmek suretiyle transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kazang dagitimi
yoniinden gergek kisi igletmeleri ile kurumlar vergisi miikellefleri arasinda bir farklilik olmadigi
vurgulanmustir.

Ote yandan, GVK’nun 41/5.maddesinde yapilan iliskili kisi taniminda tesebbiis “sahibinin
kendisi” iliskili kisi sayilmamistir. Bu tanimdan tesebbiis sahibinin emsal degerin altinda isletmeden
cektigi degerlerin ortiilii kazang dagitimi kapsaminda olmadigi sonucu ¢ikarilmamalidir. Keza, 41 nci
maddesinin 1 numarali bendinde tesebbiis sahibinin isletmeden aynen veya nakden ¢ektigi degerlerin
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gider kabul edilmedigi belirtilmistir. Bununla birlikte ortiilii kazan¢ dagitimi uygulamasi yoniinden,
isletme sahibinin isletme ile olan iliskisinde 6zel bir yeri oldugunun kabulii gerekir.

Bazi vergi daireleri tarafindan ticari kazang¢ sahibi gelir vergisi miikelleflerine
gonderilen yazilarda, “yillik beyanname eki bilangolarda ortaklardan alacaklar hesabinin (...)
TL borg bakiyesi verdigi, ancak gelir tablosunun incelenmesinden faiz geliri gosterilmedigi
veya TCMB reeskont orani uygulanarak hesaplanmasi gereken tutardan daha diisiik faiz geliri
gosterildiginin tespit edildigi, 15 giin i¢inde ortaklardan alacaklar hesabinin kime ait oldugu,
tutar1, tarihi ve benzeri bilgileri igeren belgelerin birer 6rneginin dairelerince yapilacak
islemlere esas olmak iizere ibraz edilmesi” istenmektedir.

Kurumlar vergisi miikelleflerine iligskin bilangolarda yer alan “ortaklardan alacaklar
hesab1” nda gosterilen tutarlara emsal faiz orami ilizerinden paranin ortak veya ortaklarda
kaldig1 stire dikkate alinarak faiz hesaplanmasi (adat uygulanmasi) gerektigi konusunda
tereddiit yoktur. Ancak ticari bir isletmeyi kendi nam ve hesabina isleten gercek kisi
isletmelerinin bilangolarinda gosterilen “ortaklardan alacaklar” hesabina da aynen kurumlar
vergisi miikelleflerinde oldugu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
gerekgesiyle emsal faiz orami uygulanarak faiz hesaplanip hesaplanmayacagi konusunda
tereddiit yasanmaktadir. Bu konuya iligkin goriis ve degerlendirmelerimiz asagidaki gibidir.

II-Bilanco Esasinda Ticari Kazancin Tespiti

Bir ticari isletmeyi, kismen dahi olsa kendi adina isleten kimseye tacir denir.
(TTK,Md:14) Tacirler her tiirlii bor¢larindan dolayi iflasa tabidir. Tacirin ticaret siciline kaydi
zorunludur. Her tacir ticari isletmesi ile ilgili islemleri ticaret iinvani segmeye ve kullanmaya,
isletmelerini ticaret siciline kaydettirmeye ve ticari defterler tutmaya mecburdur. Tacirin
ticaretine ait biitlin faaliyetlerinde basiretli bir is adami gibi hareket etme yiikiimliligi
bulunmaktadir. (TTK, Md:20) Ticaret sirketlerine ortaklarca sermaye konulmasi mecburi
oldugu halde sahis isletmelerine isletme sahiplerince belli tutarda sermaye konulmasi
mecburiyeti yoktur. Sermaye sirketlerinin kurulusu asgari sermaye konulmasini gerektirdigi
halde sahis sirketleri ve sahis isletmeleri degisken sermayeli olarak kurulabilmektedir.

GVK’nin 38’nci maddesinde, bilango esasina gore ticari kazancin isletmedeki
(tesebbiisteki) 0z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet
fark oldugu, donem iginde isletme sahip veya sahiplerince igsletmeye ilave olunan degerlerin
hesaplanan farktan indirilecegi, isletmeden ¢ekilen degerlerin ise bu farka ilave olunacagi
hiikme baglanmistir. Vergi hukukunda bu kazang tespit yontemine 6z sermaye Kiyaslamasi
ad1 verilmektedir.

Bilango aktif toplamu ile borglar arasindaki olumlu fark 6z sermayeyi ifade eder. Oz
sermaye iki sekilde tespit edilebilir. 1-Aktif toplamindan borg¢larin ¢ikarilmasi suretiyle
yapilan hesaplama yontemine analitik yontem, 2- Oz sermaye unsurlarinin tek tek
toplanmasi suretiyle yapilan hesaplama yontemine sentez yontemi adi verilmektedir. Her iki
yontemde de sonug¢ aynidir. Tek diizen hesap plani bilango formatinda 6z sermaye bilangonun
pasifinde “Oz Kaynaklar” hesap grubu iginde gosterilmektedir.



Sermaye sirketleri ile sahis sirketlerinde ortaklarin sirkete olan borglar ile sirketten
olan alacaklar tigiincii sahislarin alacak ve borclarindan farksizdir. Ancak, sahis isletmeleri
ile adi ortakliklarda isletme sahip veya ortaklarinin isletmeden olan alacak ve borg¢lar
gercek bir bor¢ ve alacak sayllmaz. Isletmenin ortak veya sahiplerinden olan alacak tutar
0z sermaye hesabinda aktif toplamindan indirilir, borg tutari ise tesebbiis sahibinin igletmeye
koydugu sermaye olarak dikkate alinir.

1 Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Hesap Plan A¢iklamalarinda, 131-
Ortaklardan Alacaklar hesabi, “isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisi ile
(6diing verme ve benzeri nedenlerle ortaya cikan) ortaklardan alacakli bulundugu tutarlarin
izlendigi hesaptir” seklinde agiklanmistir. Tek sahis igletmelerinde isletme sahibinin
isletmeden aldig1 6diing paralarin izlenmesi i¢in ayri bir hesap agilmadigindan, gerek sermaye
sirketleri gerekse sahis sirketlerinde oldugu gibi tek sahis isletmelerinde de isletme sahibinin
isletmeden aldig1 6diing paralar 131 nolu hesapta, isletme sahibinin isletmeden olan alacaklari
ise 331 nolu Ortaklara Borg¢lar hesabinda izlenmektedir. Bize gore tek sahis isletmeleri icin
ayr1 bir hesap acgilmalidir. Ciinkii tek sahis isletmelerinde isletme sahibi ortak degil
isletmenin sahibidir. Hesabin adi “isletme sahibinden alacaklar/isletme sahibine borg¢lar
“seklinde olmalidir.

ITI- isletme Sahibinin isletmeden Olan Alacak ve Borcunun Ortiilii Kazanc
Dagitimi Yoniinden Degerlendirilmesi

A-Isletme Sahibinin Isletmeye Bor¢lu Olmas: Hali

Adi ortaklik ve tek kisilik sahis isletmesi kurulmasinda ticaret sirketlerinde oldugu
gibi belli bir sermaye koyma zorunluluklar1 yoktur. Sahis isletmeleri ve sahis sirketlerinde
sermaye sirketlerinde oldugu gibi kar dagitimina iligskin hiikiimler de bulunmamaktadir. Bu
nedenle sahis isletmelerinde donem karinin isletmeden ¢ekilmesi herhangi bir prosediire tabi
degildir. Isletmenin isletme sahibinden farkli bir kisiligi var nudir? Isletme sahibi isletmesine
ait paralar isletmeden ¢ekerek istedigi sekilde tasarruf edebilir mi? Bu sorulara Gelir Vergisi
Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore cevap arayacagiz.

Isletme sahibinin isletmeden cektigi para isletme sahibinin isletmeye daha once
koydugu paranin geri ¢ekilmesi gibi goriilmekteyse de, bu durum vergi mevzuati yoniinden
baz1 6zellikler tasimaktadir. Isletme sahibinin isletmeden ¢ektigi para, dagitilmamis karlar
dahil isletmeye koydugu sermayeden daha fazla oldugu takdirde isletme sahibinin ¢ektigi para
isletmenin bor¢lanma yoluyla sagladigi kaynaklarin isletmeden c¢ekilmesi demektir. Yabanci
kaynaklarin belli bir finansman maliyeti tasidig1 dikkate alindiginda, isletme sahibinin
isletmesinden ¢ektigi bor¢ paranin faizini isletmeye yiiklemis olmaktadir. GVK’nin 41/5’nci
maddesine gore, transfer fiyatlandirmasina meydan vermemek amaciyla, isletme sahibinin
isletmeden aldig1 6diing paraya emsal faiz oram kadar bir faizi 6demesi gerekmektedir.

Emsal faiz oranm1 olarak TC Merkez Bankasi reeskont oraninin esas alinmasi gerektigi
konusunda yaygin ve hatali bir durum bulunmaktadir. Emsal faiz oraniin tespitinde isletme
ici emsal varsa o faiz oraninin yoksa piyasa faiz oraninin esas alinmasi gerekir. Bazi Danistay
kararlarinda da reeskont faiz oraninin “iktisadi ve ticari icaplara uygun, gercek¢i ve objektif
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oldugu” belirtilmektedir.> Banka kredi faiz oranlarimin %20’ler civarinda, mevduat faiz
oraninin %10’lar civarinda oldugu giiniimiizde TC Merkez Bankasinca belirlenen ve uzun
zamandir degistirilmeyen %25 reeskont faiz oraninin “objektif ve ticari icaplara uygun
“oldugunu iddia etmek miimkiin degildir.’® Enflasyon oranmin yiiksek oldugu dénemlerde
belirlenen reeskont faiz orani piyasa faiz oranina yakin tespit edilmekteydi. Giiniimiizde
Merkez Bankasinca belirlenen reeskont faiz oraninin ortiilii kazang uygulamasi yoniinden
hicbir objektif tarafi kalmamistir. Bize gore emsal faiz orani igletmenin katlandigi veya
mahrum kaldig1 faiz tutarina uygun gelen faiz oranidir. Giiniimiizde higbir isletmenin Merkez
Bankasinca belirlenen reeskont faiz oranmi iizerinden parasini nemalandirmasi miimkiin
degildir. Damistay kararlarim1 verildigi donemdeki ekonomik durum ¢ergevesinde
degerlendirmek gerektigi goriisiindeyiz.

X Sahis isletmesine Ait Bilanco
AKTIiFLER PASIFLER

I-Donen Varhklar 200.000 III-Kisa Vadeli Yab. Kaynaklar 450.000

-Kasa 25.000 Bankalar 200.000
-Bankalar 45.000 Saticilar 180.000
-Ticari Alacak  90.000 Diger Borglar 70.000

-Ortaklardan Al. 40.000

II-Duran Varhklar 300.000 IV-Uzun Vadeli Yab. Kaynaklar 0
Demirbaglar  250.000 V- Oz Kaynaklar 50.000
Tasitlar 50.000 -Sermaye 10.000

- Gegmis Y1l Kart 25.000
-Donem Net Kari 15.000
Toplam 500.000 500.000

Yukaridaki sahis isletmesine ait bilanconun Ortaklardan Alacaklar hesabinin 50.000
TL olmast halinde isletme sahibinin isletmeden ¢ektigi paranin kendisine ait para oldugu
sonucuna varilmalidir. Keza, isletme sahibinin isletmeye olan borcu isletmenin 6z kaynak
tutarin1 agsmamaktadir. Ancak, Ortaklardan Alacaklar hesabinin 100.000 TL olmas1 halinde
isletme sahibi isletmeye koydugu 50.000 TL sermayeyi ¢ektigi gibi, bu islemi ile isletmeyi
ayrica 50.000 TL de bor¢landirmis olmaktadir. Isletmenin isletme sahibine sagladigi ilave
50.000 TL ya bankadan faiz 6denerek alinan krediden ya da saticilardan vadeli olarak satin

2 Danistay 4. Dairesinin 16.05.2007 tarih ve E:2006/3573 ;K:2007/1603 sayili Karari
® TC Merkez Bankasi 9.4.2009 tarihinden itibaren faiz oranini reeskont islemlerinde %19, avans islemlerinde
%20 olarak uygulamaktadir.



alinan maldan karsilanmis demektir. Vadeli mal bedeline ilave edilen vade farkinin bankadan
faiz 6denerek alinan krediden bir farki yoktur. Isletme sahibinin isletmenin dénem kar dahil
0z kaynak tutarim1 asacak sekilde borclanmasi, Ortiili kazang dagitimi kapsaminda
degerlendirilmelidir. Sahis isletmelerinde isletme sahibinin 6z sermayeyi asmayan borg tutari,
ortiili kazang dagitimi yoniinden isletmeden ¢ekilen para (6diing verilen para) olarak
degerlendirilmemelidir.

Oz kaynaklar hesap grubu icinde isletmeden gekilmesi yasak olan yenileme fonu,
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan sermaye enflasyon diizeltme olumlu farki gibi 6zel
fonlarin bulunmasi halinde, bu tiir fonlarin isletmeden c¢ekilebilecek tutardan diisiilmesi
gerekir. Her ne kadar sahis igletmesinin isletme sahibi disinda bir “kisiligi” bulunmasa da,
isletme sahibinden bagimsiz bir “vergi Kkisiligi” nin bulundugunun kabulii gerekmektedir.
Aksi takdirde GVK’nin 41°nci maddesinin 5’nci bendinin bir anlami kalmaz. Isletme
sahibinin igletmeye ait bir emtiay1 sahsi kullanimi i¢in bedelsiz veya emsal bedelinden diisiik
bir bedelle almas1 miimkiin degilse, isletmenin {igiincii kisilerden bor¢landig1 parayr ( mal
olarak veya nakit olarak) faizsiz olarak almasi ve kullanmas1 da miimkiin degildir.

Tacirler iflasa tabi olup, biitiin mal varliklariyla alacaklilara karsi sorumludur. Bu
hiikiim karsisinda isletme sahibinin igletmesinden gerceklesmis karlar1 ve isletmeye koydugu
sermayeyi ¢cekmesi basiretli bir i adami1 gibi hareket etmek sartiyla miimkiin gériinmektedir.
Sonugta isletmeden ¢ektigi paradan sahsen sorumludur.

Ote yandan sahis isletmelerinde isletme sahibinin dénem karmni hesap dénemi iginde
isletmeden ¢cekmesinde herhangi bir sinirlama yoktur. Isletme sahibi dénem karini avans kar
dagitim cercevesinde hesap donemi iginde ¢ekebilir. Donem karinin gegici vergi donemleri
itibariyle vergilendirilmis olmasi, vergisi heniiz 6denmemis karin ¢ekilemeyecegi elestirisini
de ortadan kaldirmaktadir. Donem karimna iliskin ¢ekilen paranin muhasebe teknigi geregi
isletme sahibinin borcuna yazilmasi, izleyen yilin basinda da bu hesabin dnceki donem kar1
hesab1 ile kapatilmasi gerekir. Zarar eden bir isletmeden para g¢ekilmesi ise, gerek TTK
hiikiimleri gerekse vergi mevzuati yoniinden kabul edilemez.

B-isletme Sahibinin Isletmeden Alacakhi Olmas1 Hali

Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye ile tesebbiis sahibinin kendisinin,
esinin ve kiiciik ¢ocuklarin isletmedeki cari hesap veya diger sekillerdeki alacaklar
iizerinden yiiriitiilen faizler vergi uygulamasinda gider kabul edilmez. (GVK,Md:41/3,4) Bu
hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 11/1-a maddesinde ifade edilen, “6z sermaye
iizerinden O6denen veya hesaplanan faizler ile Ortiilii sermaye iizerinden O6denen veya
hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin” kurum kazancinin tespitinde indirim kabul
edilmeyecegine iliskin hiikiimleriyle benzerlik tagimaktadir.

Gerek ticaret sirketlerinde sirket ortaklarinin gerekse sahis isletmelerinde isletme
sahiplerinin isletmeden olan alacaklarina herhangi bir faiz yiiriitilmedigi veya kur farki
hesaplanmadig1 halde bu durumun o6rtiilii sermaye kullanimi yasagi kapsamina girip girmedigi
konusunda tereddiitlerin bulundugu gozlenmektedir. Ortiilii sermaye kullammindan s6z
edebilmek i¢in igletmenin iligkili kisilerden temin ettigi borg¢lar veya isletme sahip ya da
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ortaklarinca konulan sermaye lizerinden faiz yiiriitilmesi ve hesaplanan faiz ve/veya kur
farkinin kazancin tespitinde gider yazilmis olmas1 gerekmektedir. Isletmenin isletme sahip
veya ortaklarindan faizsiz olarak temin ettigi ve isletmede kullandig1 paralar hicbir sekilde
ortiilii sermaye kullanimi yasagi kapsamina girmez.

Isletmede kullanilan faizsiz paranin bor¢ veren gercek kisi ortak yoniinden transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi kapsaminda degerlendirilmesi de s6z konusu
degildir. Soyle ki; transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi sadece ticari kazang (
kurum kazanglar1 dahil) niteligindeki faaliyetler i¢in Ongoriilen bir vergi giivenlik
kurumudur. Isletme sahip veya ortaklarinin kendilerinin sahip olduklari isletmelere veya
sirketlere vermis olduklar1 paralardan elde etmeleri gereken faiz ‘““alacak faizi” olarak
adlandirilmakta ve vergi uygulamasinda menkul sermaye iradi sayilmaktadir. Menkul
sermaye iratlarinda gelirin elde edilmesi tahsil esasina ve ekonomik tasarruf ilkesine
baglanmistir. Ortada tahakkuk ettirilmis veya tahsil edilmis bir alacak faizi bulunmadik¢a
isletme sahibi veya ortak yoniinden ortiilii kazang dagitimindan s6z edilemez. Kaldi ki, faizsiz
parayt kullanan ticari isletme veya sirket herhangi bir faiz veya kur farki giderine
katlanmayacagi i¢in daha fazla kazang elde etmis ve daha fazla vergi beyan etmis olacaktir.

Bazi akli evveller “para faizsiz, ev kirasiz olmaz” prensibinden hareketle, s6z konusu
bor¢ verme isleminde eger faiz hesaplanmis olsaydi, alacak faizinin yillik beyanname ile
beyaninda vergi oran1 %35’¢ kadar yiikselebilecegi halde, sirketlerde vergi orani %20’de
kaldigindan bahisle devletin vergi kaybina ugradigini iddia etmektedirler. Kurumlar vergisi
miikelleflerince ger¢ek kisi ortaklara kar dagitimi yapildigr takdirde vergi yikii %35°e
esitlenmektedir. Nihai olarak bir kayip s6z konusu degildir. Bu goriis sahiplerine verginin
kanunla konulup kanunla kaldirilmasi gerektigine iliskin anayasa hiikmiinii burada
hatirlatalim. Varsayima dayanarak, hukuki dayanagi olmadan hi¢ kimseden vergi alinamaz.

Ulkemizde &zellikle sirket ortaklarmnin sirketlerine koyduklar1 paray:r neden sermaye
olarak degil de borg¢ olarak koyduklarinin derinligine arastirilmasi gerekir. Bize gore bunun
birinci nedeni Tiirk Ticaret Kanununda asgari sermaye tutarlarinin ¢ok diistik tespit edilmis
olmasi, sahis sirketleri ve isletmeleri i¢in ise herhangi bir asgari sermaye Ongdriilmemis
olmasi, sermaye artirimindaki prosediirler ile sermaye artirimi sirasinda katlanilmasi gereken
bazi masraf, vergi, fon ve harclardir. Tiirkiye’de sirketlerin 6émrii ¢cok kisa ve sirketlerin
tasfiyesi kurulusuna gore ¢ok zordur. Diger bir neden de ticari kiiltirimiizdiir. Vergi Usul
Kanunu’nun 3. Maddesinde vergilendirmeye iliskin olaylarin iktisadi, ticari ve teknik icaplara
uygun olmasi gerektigi belirtilmektedir. Ulkemizin ticari icaplari, orf ve Adeti sirkete
sermaye koymak yerine bor¢ vermek seklinde gelismistir. Bu gelenegin veya aliskanligin
nedeni bize gore TTK hiikiimleri ve iilkemizde sonu gelmeyen ekonomik istikrasizliklardir.
Vergi uygulamalarinda ilgili iilkenin ticari kiiltliriinii, ticari kiiltiirii olusturan ilgili yasal
diizenlemeleri ve iktisadi ortami1 yok saymak miimkiin miidiir?






