EMIiSYON PRIMIiNiN VERGILENDIRILMESi VE ORTAKLARA DAGITIMI
A- Emisyon Priminin Tanim

“Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar: hisse
senetlerinin itibari degeri tizerinde elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar” “hisse senedi ihrag
primi” veya “emisyon primi” olarak adlandirilmaktadir. Vergi kanunlarimizda her iki terim de
kullanilmamis olup, KVK’nun 8/5 nci maddesinde, hisse senetlerinin itibari degeri iizerinde
¢ikarilmasindan dogan kazanglarin kurumlar vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir.
Tekdiizen Muhasebe Uygulama Genel Tebliginde ise yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli
satisindan kaynaklanan tutarlarin hisse senedi ihra¢ primi olarak sermaye yedekleri grubunda
gosterilmesi gerektigi belirtilmistir. (Biz bu yazimizda daha yaygin olarak kullanilan “emisyon
primi” terimini kullanacagiz.)

Emisyon priminin kuruma ait bir kazan¢ m1 yoksa sirket ortaklarinin sirkete koyduklari bir
sermaye mi oldugu oteden beri tartigtimaktadir. Ozellikle sermaye artirimlarinda, hisse
senedinin nominal bedelinin iizerinde tutulmasi suretiyle elde edilen emisyon primini, sirketin
sagladigi olumlu katki nedeniyle, kazang olarak nitelendirmek miimkiindiir. Ancak yeni
kurulan bir sirkette heniiz sirketin yarattig1 bir deger yoktur ve satig farki daha ¢ok ortaklarmn
sirkete koyduklar bir para (sermaye) niteligi tasir.

Tekdilizen Muhasebe Hesap Plani aciklamalarina gore emisyon primleri, “520-Hisse
Senedi Thrag primleri” ad1 altinda sermaye yedegi olarak muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
nitelendirilmemektedir. TMS — 1, Md: 65°de de sermaye yedekleri arasinda gdsterilen hisse
senedi ihra¢ primlerinin gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamayacagi kesin bir ifade ile
belirtilmistir.

B- Tiirk Ticaret Kanununa Gore Emisyon Primi Sermaye Yedegidir

Tiirk Ticaret Kanununun 466/1 maddesine gore , “hisse senetlerinin ¢ikarilmasinda,
cikarma masraflar1 indirildikten sonra, itibari kiymetten fazla olarak elde edilen hasilatin
itfalara veya yardim ve hayir islerine sarf edilmeyen kismi”nin umumi yedek akceye
eklenecegi hitkme baglanmustir.

Kanun hiikmiine goére, “umumi yedek akge , esas sermayenin yarisini gegmedikge
miinhasiran ziyanlarim kapatilmasina yahut islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye,
issizligin Oniine gecmeye veya neticelerini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasi icin sarf
olunabilir. (TTK, Mad:466)

Esas sermayenin yaris1 asildiktan sonra , sirketin yetkili organlari harcamada serbest
kalir.(")

Umumi yedek akgenin (I.tertip) ayrilmasinda, 6denmis sermaye esas alindig1 halde, yedek
akgenin harcanmasinda 6denmemis sermaye de dahil nominal sermaye esas alinmaktadir.
Umumi yedek ak¢enin nominal sermayenin yarisini asmamasi halinde yedek ak¢e sadece

- Zararlarin kapatilmasi ,

- Islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idame ettirmeye,

- Issizligin oniine gegmeye veya neticesini hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasinda
kullanilabilecektir.

! Orhan Nuri Cevik / Anonim Sirketler 2.baski 1979 Sf:1243



Kanun geregi bu ii¢ konu disinda umumi yedek akg¢enin kullanilmasi , 6rnegin sermayeye
ilavesi dahi miimkiin degildir. Ancak yedek akgelerin sermayeye ilave edilmesi ozellikle
Ltertip yedek akcenin daha yiiksek ayrilmasini saglayacagi icin isletmenin yararina olur.
Bununla birlikte kanunun nominal sermayenin %50’si asilmadikca yedek akgelerin sermayeye
ilavesini 6ngdérmemistir. Ayrica, kanunla yedek akgelerin kullanilmasinda bir oncelik sirasi
ongorilmistiir.

Emisyon primlerinin vergiye tabi tutulmasi halinde ,prime isabet edecek vergi diisiildiikten
sonra kalan kisim ilgili sermaye yedegi hesap grubunda gosterilmelidir.

C- SPK Mevzuatina Goére Emisyon Priminin Durumu

SPK tarafindan yayimlanan Muhasebe Standardinda ise ( Ek:3 Mali Tablolara iliskin
Aciklamalar) emisyon priminin sermayeyi temsil eden hisse senetlerinde bir deger artigini
ifade etmesi nedeniyle yedekler arasina alinmasi miimkiin degildir denilmektedir. Belirtilen
tebligde, kanun ve esas sOzlesme hiikiimleri ya da ortakliklarin yetkili organlar1 tarafindan
alman kararlar uyarinca dagitilmamis ya da isletmede alikonulmus 6zkaynak oOgelerinin
Yedekler grubunda gosterilecegi belirtilmis olup yedek unsurlari su sekilde agiklanmaistir;

- Yasal yedekler (I. ve II. Tertip yedekleri ile hisse senedi iptal karlar1)

- Statii yedekleri ,

- Ogzel yedekler (yenileme fonu, yatirim indiriminden saglanan vergisel avantajin
dagitilmayarak yeni yatirimlar i¢in kullanilmak amaciyla kardan ayrilan fonlar)

- Olagan istii yedekler

Gortilecegi lizere SPK emisyon primlerinin TTK nun 466 nc1 maddesindeki hilkkme ragmen
bilancoda yedekler grubunda gosterilemeyecegi goriisiindedir. SPK tarafindan yayimlanan
bilango formatinda emisyon primi 6zsermaye boliimiinde sermayeden sonra ayri bir hesap
kalemi olarak gosterilmistir.

D- Emisyon Priminin Vergi Mevzuatimizda izledigi Siirec:

1986 yilina kadar emisyon priminin kazan¢ m1 yoksa ortaklarin sirkete koyduklar1 para mi
oldugu tartisilmis , vergi idaresinin de etkisiyle Danistay da emisyon primlerinin vergiye tabi
kazang oldugu yoniinde karar vermistir. Damistay 4.Dairesi gerekge olarak, KVK’nun
15/4.maddesindeki, ayrilan ihtiyat akcelerinin kazancin tespitinde indirilemeyecegi
hitkmiinii gostermistir .(*) Ancak , 3239 sayili kanunla KVK’ nun 8’nci maddesine eklenen
13’°ncii bent hitkkmiine gore , “dagitilmamak ve borsaya kayith olmak sartiyla” emisyon
primi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Diger bir ifade ile emisyon priminin “gelir
unsuru” oldugu , kanun hiikmii haline getirilmistir.

3824 sayili kanunla yapilan degisiklerle 1.1.1992 tarihinden itibaren 8,maddenin 13’ncii
bendi degistirilerek istisna i¢in “dagitilmamak™ kosulu kaldirilarak “bersaya kayith olma”
kosulu korunmustur.

Bu defa ,3946 sayili kanunla yapilan degisiklikle 1.1.1994 tarihinden gecerli olmak iizere ,
“borsaya kayitlt olma” kosulu da kaldirilarak hicbir kosula bagli olmaksizin emisyon primi
kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Madde metni soyledir :

? Dn 4.Dairesinin 17.11.1972 giin ve E:1969/5329 ; K:1972/6621 sayili kara (Taner Gelegen ve Arkadaslari,
Danistay Kararlar1, 1974 Sayfa:273



“8/5 “Kurumlarin riighan hakki kuponlarmin satigindan elde ettikleri kazanglar ile
anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada cikardiklar:
hisse senetlerinin itibari degerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar”
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Ote yandan anilan kanuna 4444 sayil1 yasa ile eklenen gecici 28°nci maddenin (b) bendine
gore,

“1.1.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda uygulanmak {iizere , anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglar , gelir vergisi kanununun
94.maddesinin 6 numarali bendinin ikinci fikrasinin (b-ii) alt bendine gore tevkifata tabi
tutulmaz”

Gegici 28/b maddesinde yer alan yukaridaki hiikiim, 4108 sayili Kanunla eklenen gegici
23/b maddesinin yiiriirliikte kaldigr 01.01.1994-31.12.1998 tarihleri arasinda da uygulanmustir.

E- Emisyon Priminin Ortaklara Dagitilmasimin Sonuclar :

Kurumlar vergisinden istisna tutulan emisyon primi 01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri
arasinda GVK’nun 94/6 (b-ii) maddesine gére %15 oranindaki gelir vergisi stopajina tabi
tutulmayacaktir. (KVK , Gegici Md.28/b)

Ote yandan , GVK’nun 94/6. maddesinin (b-i) alt bendine gore, kurumlar vergisinden
istisna edilen emisyon primine isabet eden kismin sirket ortaklarina dagitilmasi halinde gelir
vergisi stopaji yapilacaktir. Ayrica, emisyon priminin kurum sermayesine ilavesi kar dagitimi
sayilmadigi icin (b-i) alt bendi uyarimnca higbir sekilde stopaja tabi tutulmayacaktir. Ancak, 231
no’lu GVK Genel Tebliginde yapilan agiklamaya gore sermayeye ilave edilen bedelsiz hisse
senetleri gelir vergisi miikellefi ortaklar tarafindan menkul sermaye iradi olarak beyan
edilecek. ()

Bir goriise gore emisyon primi pay sahiplerine dagitilamaz.(*) Bu goriis , emisyon priminin
bir gelir unsuru olarak degil sermaye yedegi unsuru olarak degerlendirilmesinin bir sonucudur.
TTK’na gore bu fonun sirket icin kullanilmasi esas olup ortaklara dagitilmasi hicbir sekilde
Ongoriilmemistir. Ancak yukarida da belirttigimiz tizere 1.1.1994 tarihinden itibaren vergi
mevzuatinda emisyon primlerinin ortaklara dagitilmasini engelleyen bir hiikiim yoktur.

Emisyon primi bir gelir unsuru veya yedek akge olarak nitelendirilmedigi icin ortaklara
dagitilmas1 dogru olmaz. Ancak, vergi kanunlar1 yoniinden dagitimi engelleyen bir hiikiim de
yoktur. Keza, vergi mevzuati emisyon primlerini gelir olarak nitelendirmis , ancak vergiden
istisna tutmustur.

Yasada bir degisiklik olmadigi takdirde 01.01.2003 tarihinden itibaren emisyon
primlerinin ortaklara dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin GVK’nun 94/6 maddesinin (b-ii)
alt bendine gore %15 oraninda tevkifat yapilacaktir. S6z konusu tevkifatin yapilmasi halinde,
ortaklara dagitilmasi sirasinda ayrica anilan kanunun 94/6 (b-i) alt bendine gore tevkifat
yapilmayacaktir. Kurumlardan kar pay1 alan gergek kisiler ise aldiklari kar paymin 1/5’1 kadar
vergi alacagini da kar payina ilave ederek , o yila ait beyanname verme siirini1 dikkate alarak
yillik beyanname verecektir.

3231 no’lu GVK Genel Tebligi 6 Subat 2000 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmuistir.

4 M.Riistii ERIMEZ “Emisyon Primi” ,Vergi Diinyas: , Say1 :182 Ekim 1996 Sy:6



Goriilecegi lizere emisyon priminin ortaklara dagitilmasinit engelleyen hiikiim TTK’nda
sinirli bir sekilde vardir. Ancak toplam yedek akgelerin nominal sermayenin yarisini agmast
halinde asan kisim sirket yetkili organlarinca, ortaklara dagitim yapmak dahil istenildigi
sekilde kullanilabilir. Ayrica, TTK’nda emisyon priminin dagitilmasini dnleyecek bir yaptirim
yoktur. Emisyon priminin vergiye tabi gelir olarak kabul edilmesi , emisyon priminin diger
gelir unsurlan gibi ortaklara dagitilabilecegini gostermektedir.

Kurum kazanglarinin vergilendirilmesiyle 1ilgili olarak, Vergi alacagi uygulamasinin
yiirlirlikte bulunmadigi dénemler i¢in verilen bir 6zelgede , emisyon primlerinin sermayeye
eklenmesinin ortaklara dagitilmasi anlamin1 tagidigi belirtilerek; emsiyon primlerinin ortaklara
dagitilmasi halinde, dagitimin yapildig1 yilin ticari kazancina vergilendirilmeden 6nceki briit
tutar lizerinden ilave edilecegi ve bunlar iizerinden daha dnce tevkif yoluyla 6denmis bulunan
gelir vergisinin 6denecek kurumlar vergisinden mahsup edilecegi belirtilmistir.(*)Bu konuyla
ilgili olarak 31 nolu KVK Genel Tebliginde de ayn1 yonde agiklamalar yapilmistir.

Emisyon primi konusu daha ¢ok sirket birlesmelerinde, devirlerinde veya disardan yeni
ortak alimlarinda 6nem kazanmaktadir. Sermaye artirim1 yoluyla sirkete giren yeni ortaklarin
nominal sermaye iizerinden sirkete koyduklari sermaye fazlasinin (emisyon priminin)
KVK’nun 8/5 ve gecici 28/b maddeleri hiikiimlerinden yararlanilarak ortaklara dagitilmasi
islemi, kanun koyucunun amacina aykir1 olacaktir. Bu nedenle, KVK’nun 8/5. Maddesindeki
emisyon primi ve riichan hakki kupon satis kazanglarindaki istisnanin sermayeye ilave veya
ortaklara dagitilmamasi sartina baglanmasinda yarar vardir.

Ornegin, nominal sermayesi 10 milyar liradan bir anonim sirketin sermayesi 20 milyar
liraya ¢ikarilmis ve eski sirket ortaklart riighan haklarini kullanmayip yeni hisse senetleri
primli olarak 30 milyar liraya satilmis olsun. Bu durumda elde edilen emisyon primi 20 milyar
lira olacaktir.

/
501-Odenmis Sermaye 10.000.000.000.-
500- Sermaye H. 10.000.000.000.-
/
102- Bankalar H. 30.000.000.000.-

501- Odenmemis Ser. 10.000.000.000.-
520- Hisse Senedi
Ihrag Primi 20.000.000.000.-
/

Boyle bir islemde 20 milyar liranin ortaklara dagitilmas: halinde eski ortaklara 10 milyar
lira kazang aktarilmig olacaktir. Gegici 28/b maddesine gére GVK’nun 94/6 (b-ii) maddesine
gore gelir vergisi stopajina tabi tutulmayacak, ancak ortaklara dagitilmasi halinde (b-i)
bendine gore gelir vergisi tevkifatina tabi tutulmasi gerekecektir.

Ote yandan riichan hakki kupon satis kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmekle
birlikte , GVK’nun 94/6 (b-ii) maddesine gore istisna kazang iizerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapilacaktir.

* (S.Kizilot. Age Cilt:1 Sy:1348) (Maliye Bakanligimin 17,06,1993 tarih ve GEL:0,02/113-1521/37462 sayih

Ozelgesi)



F- Emisyon Primlerinin BSMV Karsisindaki Durumu

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28.maddesinde, banka ve sigorta sirketlerinin
Finansal Kiralama Kanunu’na gore yapmis olduklar1 islemler hari¢ olmak iizere , her ne
sekilde olursa olsun nakten veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri
vergisine tabidir” hiikkmii yer almaktadir.

Kanun hiikmiine gore banka ve sigorta muameleleri vergisinde (BSMV) vergiyi doguran
olay iki nedene baglanmustir. Birincisi ,islemi yapanin banka veya sigorta sirketi olmasi, digeri
de bu kurumlarin her ne olursa olsun bir islemden dolay1 lehe para almalaridir. Lehe alinan
paranin gelir nitelikli olmas1 gerektigi aciktir. Ornegin sermaye artirimi, lehe alman bir para
olmakla birlikte gelir niteliginde bulunmadigi icin BSMV’nin kapsamina girmez.

BSMYV orani1 87/12471 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile anilan kanunun 31.maddesindeki
yetkiye istinaden;

- Kambiyo islemlerinde binde 1,

- Bankalar aras1 mevduatta ylizde 1,

- Diger islemlerde yiizde 5 olarak uygulanmaktadir.BSMV’nin matrahindan gider veya
vergi ad1 altinda bir indirim yapilmaz. Matrah vergiye tabi islemin tutaridir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466.maddesine gdére emisyon primlerinin kanuni yedek akge
olarak ayrilmasi gerektigi kabul edilmistir. Esasen emisyon primleri bir gelir unsuru degil
sermaye yedegidir. Bu nedenle sermaye unsuru olan bir degerin vergi kapsamina alinmasini
dogru bulmuyoruz. Bdyle bir diizenleme hem TTK’nun 466.maddesi hiikkmiiyle ¢eligmekte
hem de olaym niteligine uygun diismemektedir.

Yazimizin yukaridaki boliimlerinde belirttigimiz gibi emisyon priminin bir gelir unsuru mu
yoksa sermaye yedegi mi oldugu Gteden beri tartigma konusu edilmis olup, KVK’na gore
emisyon primi verginin konusuna alinmis yani bir “gelir” unsuru kabul edilmistir. Emisyon
primi bir yandan kurumlar vergisinden istisna edilmis, diger yandan da gegici 28/b maddesi
hiikmiine gore 31.12.2002 tarihine kadar GVK’nun 94/6 (b-ii) maddesine gore gelir vergisi
tevkifatindan da istisna tutulmustur.

Banka ve sigorta sirketlerinin kuruluslarinda veya sermaye artirimlari sirasinda ¢ikardiklari
hisse senetlerini nominal degerinin lizerinde bir bedelle satmalar1 halinde ortaya cikan
emisyon priminin bir gelir unsuru olarak kabul edilmesi, emisyon priminin lehe alinan bir
para olarak BSMV’nin de konusuna girdiginin kabul gerekmektedir. Emisyon priminin
kurumlar vergisinden ve gecici bir siire de olsa gelir vergisinden istisna edilmesine ragmen
ayn1 diizenlemenin 6802 sayili Kanunda da yer almamasi bir eksiklik olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

“ Mevcut yasal diizenlemeler karsisinda bankalarca (ve sigorta sirketlerince) () elde edilen
emisyon primleri iizerinden %5 oraninda Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ddenmesi
gerekmektedir. Ancak, TTK agisindan bunun bir kanuni yedek akce olarak kabul edilmesi ve
Ozkaynaklar1 giiglendirmesi sebebiyle vergi kanunlar1 agisindan emisyon primleri {izerinden
vergi alinmamasi yoniinde diizenlemelerin yapilmasi, bu cercevede de Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi’nin 29.maddesindeki istisnalar arasina eklenmesinin uygun olacagi
diisiiniilmektedir.”(7)

8 «Sigorta sirketleri” ibaresi tarafimca eklenmistir.
" Hiiseyin AKSAN - Umit PECEN “Emisyon Primlerinin BSMV Karsisindaki Durumu” Vergi Diinyas1 ,
Say1:216, Syf:90






