ISTIRAKLERDEN ELDE EDiLENv
BEDELSIZ HISSELERIN NITELIGI VE
KAYDI

Sakip SEKER*

I- KAR YEDEGI- SERMAYE YEDEGI AYRIMI

Kurumlar, sermaye artiglarin1 ya i¢ kaynaklarindan ya da ortaklar tarafindan
taahhiit edilen ayni veya nakdi degerlerden karsilarlar. I¢ kaynaklar1 Tekdiizen
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ne gore iki grupta incelemek
gerekmektedir:

A- KAR YEDEKLERI

1- Yasal yedekler,

2- Olagantistii yedekler,

3- Statii yedekleri,

4- Ozel fonlar

“Gecmis Yillar Karlar1” ise “kar yedegi” olarak degil, bilangoda ayr hesapta
“Geg¢mis Yillar Karlarr” olarak gdsterilmistir.

B- SERMAYE YEDEKLERI

1- Yeniden degerleme deger artiglar: (Deger artis fonu),

2- Hisse senedi ihra¢ primleri (Emisyon primleri),

3- Hisse senedi iptal karlari,

4- Maliyet artis fonu (GVK Md. 38),

5- Gider artis fonu (GVK Md. 57),

6- Kayda alinan emtia karsiligi,

7- Istirakler yeniden degerleme artislari,

8- Diger sermaye yedekleri,

KVK’nin gegici 28. maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisna edilen
kazanglar bu gruplandirmada “Gec¢mis Yillar Karlar1” arasinda gosterilir veya
donem icinde dogrudan sermayeye ilave edilebilir.

Igsel kaynaklardan sermayeye ilave edilen degerler karsihginda sirket
ortaklarina, hisseleri oraninda anonim sirketlerde “bedelsiz hisse senedi” veya
limited sirketlerde “bedelsiz ortakhik payr” verilir.

Kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi karsiliginda ortaklara bedelsiz hisse
verilmesi ile ayn1 yedeklerin ortaklara fiilen dagitilmasi GVK’nin 94/6 (b)
maddesinde 4369 Sayili Kanun’la yapilan degisiklikten 6nce ayni mahiyette
sayillmaktaydi. Yani her iki durumda da ortaklarin kurum biinyesinde olusan
karlar {izerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olduklar1 kabul edilmekteydi.
Daha acik bir ifade ile kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari, artirimi


http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/makaleler/1999111851.htm#son#son

yapan sirket yoOniinden kar dagitimi yapildigi, bedelsiz hisse alan ortak
yOniinden de kar pay1 (menkul sermaye irad1) elde edildigi kabul edilmekteydi.
Sermaye yedeklerinin sermaye artirimi yoluyla sermayeye ilave edilerek sirket
ortaklarma bedelsiz hisse verilmesi ise Oteden beri kar dagitimi olarak
nitelendirilmemektedir. Sermaye yedegi niteligindeki degerlerin sermayeye ilave
edilmesinin kar dagitimi sayilmadigi cesitli kanun maddelerinde hiikme
baglanmig bulunmaktadir.

Sermaye yedekleri sirket tasfiyesi veya diger nedenlerle ortaklara dagitilmasi
halinde sermayenin bir unsuru sayilarak, menkul sermaye iradi olarak
vergilendirilmesi sdzkonusu olamaz. Ancak, bu genel ilkenin bazi istisnalari
vardir. Ornegin maliyet artis fonu; deger artis fonu ve gider artis fonunun
sermayeye ilave disinda bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi
kurum biinyesinde vergilendirmeyi gerektirir. Bununla birlikte GVK’nin gegici
48. maddesi uyarinca “Kayda Alman Emtia Karsihklar’’nin isletmeden
cekilmesi sermayenin bir unsuru sayilarak vergilendirilmez. Hisse senedi ihrag
primleri de aym1 mabhiyettedir. Deger artig fonlariin sermayeye ilave disinda
herhangi bir sekilde ortaklara dagitilmasi da vergilendirilmeyi gerektirir.
Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satigindan elde edilen karin sermayeye ilave
edilmesinden sonra 5 yil i¢inde sermayenin azaltilmasi veya tasfiye nedeniyle
isletmeden ¢ekilmesi islemi de vergiye tabi tutulmay1 gerektirmektedir.
GVK’nim 94/6. maddesinin (b) alt bendine 4369 Sayili Kanun’la 1999 hesap
donemi kurum kazancglarindan baslamak {izere 01.01.1999 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren parantez i¢i hilkkme gore; “karin sermayeye ilavesi kar dagitimu
saytlmaz.” Bu hiikmiin uygulamasi normal hesap dénemine tabi kurumlar igin
2000 yilinda giindeme gelecektir. Keza, 1999 yili kazanglar1 kurumlarca 2000
yilinda sermayeye ilave edilebilecek ve bedelsiz hisse dagitimi da ancak 2000
yilinda gerceklesebilecektir. 1999 yilindan onceki yillara ait dagitilmamis
karlarin sermayeye ilavesi degisen kanun hitkmiinden etkilenmemektedir.

II- SERMAYE YEDEKLERINDEN SAGLANAN BEDELSIZ
HiSSELERIN iSTIRAK EDEN KURUMDA MUHASEBE KAYDI
Sermaye yedeklerinden kaynaklanan bedelsiz hisse senetleri genellikle
degerleme farkliliklarindan meydana gelen fonlardir. Bu fonlar, isletmeye reel
anlamda bir deger katmaz. Ornegin deger artis fonunun sermayeye ilavesi
sirketin 6z kaynaklarini reel olarak artirmaz. Gergek kisi ortaklarin bedelsiz
hisselerini defter kayitlarinda gostermesi gibi bir problem olmadigi halde,
istiraklerinde bu tiir sermaye hareketleri olan sirketlerin bu kayitlarini paralel
olarak kendi defter kayitlarinda da izlemesi gerekir.

Tekdiizen Hesap Plani’nda 523 No.lu hesap “Istirakler Yeniden Degerleme
Artislar’n1  izlemek amaciyla acilmustir. Isletmenin istirakleri ile bagh
ortakliklar1 biinyesinde yapilan yeniden degerleme dolayisiyla olusan deger
artisinin sermayeye eklenmesi sonucunda, bu sermayeden isletmeye isabet eden
kismin (bedelsiz hisse senetleri veya paylarin) 523 No.lu hesabin alacagi kargiligi



242 ISTIRAKLER veya 245 BAGLI ORTAKLIKLAR hesabma borg
kaydedilmesi gerekir.

ORNEK

Istirakteki sermaye artirrmi1 100 milyar TL, sermayeye katilma oran1 %10 olsun.
- Sermaye artirimi yapan girketin yapacag kayit

501 ODENMEMIS SERMAYE 100.000.000.000
500 SERMAYE 100.000.000.000
/
522 MDV YENIDEN DEGER ARTISI 100.000.000.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 100.000.000.000

/
- Istirak eden kurumun yapacag kayit

/
242 ISTIRAKLER _ 10.000.000.000

523 IST{RAKLER YENIDEN
DEGER ARTISLARI 10.000.000.000

/
Maliyet artig fonu esas itibariyle bir kar yedegi olmakla birlikte, enflasyondan
kaynaklanan bir deger diizeltmesi kabul edildigi i¢in Maliye Bakanliginca
sermaye yedegi kabul edilmis olup, 524 No.lu hesapta izlenmesi Onerilmistir.
Ancak istirak eden kurumda maliyet artis fonunun hangi hesapta gosterilecegi
konusunda bir belirleme yapilmamistir. Bize gore, istiraklerdeki maliyet artig
fonunda istirak eden kurumda isabet eden fon tutar1 242 veya 245 No.lu
hesaplarin borcu karsiliginda 529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI hesabinda
izlenmelidir. Diger sermaye yedekleri de ayni hesapta veya diger bos bulunan
525, 526, 527 ve 528 No.lu hesaplarda izlenebilir.
191 No.lu GVK Genel Tebligi’'nde de belirtildigi {izere, sermayeye ilavesi kar
dagitimi ve sermayeye ilavesi nedeniyle ortaklara bedelsiz verilen hisselerin kar
pay1 sayilmayacagi haller sunlardir (1)
- Yeniden degerleme artis fonlarinin sermayeye ilavesi (VUK Miik. Md. 298),
- Maliyet artig fonunun sermayeye ilavesi (GVK Md. 38),
- Gider artis fonunun sermayeye ilavesi (GVK Md. 57),
- Hisse senedi ihrag¢ primlerinin sermayeye ilavesi (KVK Gegici Md. 28),
Yeniden degerleme artis fonu ve maliyet artis fonu ile ilgili maddelerde bu
fonlarin sermayeye ilave edilebilecegi yazili oldugu halde gider artis fonu ve
hisse senedi ihra¢ primleri icin bdyle bir hiikiim yer almamaktadir. Ancak
Maliye Bakanligi 190 No.lu GVK Genel Tebligi ile gider artis fonunun
sermayeye ilave edilebilecegini belirtmistir.
III- KAR YEDEKLERINDEN SAGLANAN BEDELSiZ HiSSELERE
ISTIRAK EDEN KURUMDA “GELIiR” OLARAK MI “SER-MAYE
YEDEGI” “OLARAK MI KAYDEDILMELIDIiR?
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Istiraklerdeki sermaye yedeklerinden kaynaklanan bedelsiz hisselerin istirak
eden kurumda “Istirakler” hesabma borg, “Istiraklerde Sermaye Yedekleri”
hesabina alacak kaydetmek suretiyle izlenmesi konusunda bir tereddiit yoktur.
Ancak, elde edilen bedelsiz hisselerin kar yedeklerinden kaynaklanmasi halinde
istirak eden kurumda “sermaye yedegi” olarak degil “gelir” olarak
kaydedilmesi gerektigi seklinde goriisler bulunmaktadir (2)

Maliye Bakanligi 191 No.lu GVK Genel Tebligi’'nde gayrimenkul veya istirak
hisselerinin satisgindan elde edilen kazanci sermayesine ilave eden kuruma
istirak eden kuruma verilen bedelsiz hisseleri kar pay1 olarak kabul etmemistir.
Ancak, KVK’ya eklenen gecici 28. maddesinde, gecici 23. maddedeki “bu
kazanglarin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” ciimlesinin bulunmadigi
gerekcesiyle  kurumlar  vergisi miikellefi olan ortaklara verilecek bedelsiz
istirak hisseleri veya hisse senetleri elde eden kurum agisindan nominal bedelleri
iizerinden kurum kazanci olarak kabul edilecegi ve bu kazancin KVK’nin 8/1.
maddesi uyarmca istirak kazanglari istisnasi kapsaminda degerlendirilmesi
gerektigi seklinde goriislerde bulunmaktadir (3)

“Karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmaz” climlesinin GVK’ nin
94/6. maddesinin (b-i) alt bendine tasinmasi ve bu ciimlenin tasidigr anlam
konusu bagka bir ¢alismamizda agiklanmistir (4). Sermayeye ilave iglemini
stopaj uygulamasinda kar dagitimi saymayip, diger taraftan anilan Kanun’un 75.
maddesi uygulamasi yoniinden kar dagitimi saymanin bizce izah edilebilir yani
yoktur. Bu konudaki yanlis yorumlama, istirak edilen kurumdan sermayeye
ilave edilen bir degerin istirak eden kurumda “gelir” sayilmasi gibi bir sonuca
gotiirmekte olup, bu durum muhasebe sistemine de aykir1 bir sonug
dogurmaktadir. Bu yazimizda, istirak edilen kurumda sermayeye ilave edilen bir
degerin istirak eden kurumda “gelir” olarak kaydedilip kaydi edilemeyecegi
konusunu irdeleyecegiz.

Oncelikle gayrimenkul satis ka1 KVK’nin gegici 28. maddesine gore
sermayesine ilave eden bir kurumun kendine istirak eden kuruma verdigi
bedelsiz hisselerin istirak eden kurum tarafindan “gelir” olarak kayitlara alinip
alinamayacagini ve bdyle bir islemin sonuglarini inceleyelim.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/1. maddesinde istirak kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istirak eden kurumun, istirak edilen kurumun
kazancindan pay alabilmesi ancak istirak edilen kurumun kar dagitimi karar
almasi ile miimkiindiir. Elde edilen kazancin sermayeye ilavesine karar verilmis
olmasi halinde dagitilacak bir kazangtan s6z edilemez.

Bir goriise gore, KVK’nin yiiriirliikten kalkan gecici 23. maddesi uygulamasi
sonucu iktisap olmus istiraklerin muhasebe kaydi asagidaki gibi olmalidir (5)
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/
242 ISTIRAKLER
640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI
/
Boyle bir kaydin yapilmasimin gerek hesap plani agiklamalarina gerekse olayimn ozelligine uymadigini
belirtmek isteriz. Yukaridaki gibi bir kayit sonucunda, tahsil imkani olmayan bir deger, gelir
hesaplarina alindig: taktirde bu gelirin dagi-




tilmas1 imkan dahiline girer. Isletmenin nakden veya hesaben tahsil imkan1 bulunmayan bir degeri,
gelir hesaplar1 arasinda gosterilmesi, gelirin tanimina da uygun degildir. Sonug itibariyle bedelsiz
hisselerin sermaye yedegine alinmast mecburiyeti vardir.
Yukarida da belirtildigi gibi gelir hesabina kayit yapilsa dahi fiilen kar dagitimi miimkiin
olamayacagi i¢in (borg¢lanma hari¢) bedelsiz hisse bedelinin bu defa kar yedegi olarak bilangoda
tutulmasi gerekecektir. Boyle bir islemin isletmeye saglayacagi pratik bir yarar da yoktur. Bu nedenle
istiraklerdeki kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisseleri sermaye
yedeklerinde oldugu gibi dogrudan sermaye yedekleri hesabina kaydedilmelidir. Kayit su sekilde
yapilmalidir.
/
242 ISTIRAKLER HESABI .
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI
01 Istirak (A)’daki Sermaye Artist
/

Istirak eden kurum, isterse sermaye yedeklerinde gosterilen bu degeri kendi
sermayesine ilave edebilir.
Istirak edilen kurum kendine istirak eden kuruma fiilen kar dagitimi yaptig1 takdirde ise kayit su
sekilde yapilir.

/
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR
640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLER]
01 Istirak (A)’dan Elde Edilen Kar Pay1
/

Sonug hesaplarina intikal ettirilecek olan bu kar, kurum kazanci i¢inde gosterilecek olup, beyannamede
KVK’nin 8/1. maddesi uyarinca istirak kazanglari istisnasi olarak vergi matrahinin hesabinda
indirilecektir. S6z konusu kazang, istirak edilen kurumda vergilendirilmis oldugundan veya
vergilendirilmis sayildigindan istirak kazanci elde eden kurum tarafindan tekrar vergilendirilmeyecektir.
Bedelsiz elde edilen hisse senetlerinin 3 aydan fazla siire elde tutulduktan sonra elden ¢ikartilmasindan elde
edilecek kazancin vergiden istisna edilmesi ayri bir degerlendirme konusu olmakla birlikte, bedelsiz hisse
senetlerinin  elden ¢ikarilmasi halinde, kurumun mali yapisinin giiclendirilmesi seklindeki genel
amacin ihlal edilmesi s6z konusu degildir. Ciinkii hissenin el degistirmesi kurum yoniinden bir zafiyet
yaratmaz, sadece ortak degisir ve sirketten bir nakit ¢ikmaz.

IV- SONUC

Bize gore, gerek gayrimenkul ve istirak hisselerinin satis karmin gerekse diger vergiye tabi 1999 yilina
ait karlarm GVK’nin 94/6 (b) alt bendine gore sermayeye ilave edilmesi nedeniyle elde edilen bedelsiz
hisselerin, istirak eden kurum tarafindan “temettii geliri” olarak degil, “sermaye yedegi” olarak
kayitlara alinmasi gerekir. Bedelsiz hisselerin gergek kisi ortaklar tarafindan elde edilmesi halinde de
bunlarm anilan Kanun’un 75. maddesine gore vergi alacagi dahil menkul sermaye iradi olarak beyan
edilerek, gelir sayilmasi s6zkonusu edilemez.

Fransiz, Alman ve Isvicre Hukuku’nda karin sermayeye ilavesi islemi tek bir hukuki islev kabul edilerek
bedelsiz hisselerin ortaklarin 6deme gliglerinde bir artis saglamadigi gerekcesiyle bedelsiz hisseler
vergiye tabi gelir olarak kabul edilmemektedir (6). 4369 Sayili Kanun’la yapilan degisiklikle esasen
Tiirk Vergi Hukuku’nda da sirketlerde karin sermayeye ilave edilmesi, “tek islem” kabul edilmistir.
Aksine goriis ve degerlendirmeler 4369 Sayili Kanun’un vergi sistemimizde yarattigi degisiklikleri
yeterince kavrayamamaktan kaynaklanmaktadir. Bazi yonlerine katilmasak da, 4369 Sayili Kanun vergi
sistemimizde alisa geldigimiz bazi anlayislar degistirmistir.

Belki de bu Yasa’ya kars1 her yonden gelen direncin nedenlerinden birisi de,
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Yasa’nin heniiz vergi otoritelerince dahi yeterince kavranamamis olmasidir. Yasa hiikiimlerini
kamuoyuna anlatmak ve benimsetmek, Yasa’y1 ¢gikarmaktan daha gii¢ bir is olsa gerek.

Bu konudaki agiklamalarimiz bagka bir yazimizda 6rnekleriyle ve kanun gerekgesiyle agiklanmis oldugu
icin burada tekrardan kagmilmistir (7). Bu konuyla ilgili olarak heniiz Maliye Bakanlig1 bir agiklama
yapmamistir. Bu konunun yargiya gitmeden ¢éziimlenebilecegi kanaatini tagimaktayiz.

Ote yandan gecici 23. maddedeki “karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” ciimlesinin gegici
28. maddeye konulmadig1 gerekce gosterilerek sézkonusu kazanglarin sermayeye ilavesi nedeniyle
edinilen bedelsiz hisselerin menkul sermaye iradi sayilmasi gerektigi seklindeki goriis sahiplerine;
tiretim tesislerinden tesvik belgeli yatinm yapmak iizere kurulacak bir sermaye sirketine veya yeni
kurulacak yabanci ortakli anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasindan dogan kazancin durumu
ne olacaktir diye sormak gerekmektedir. Bu kazanglardan 94/6 (b-ii) maddesine gore stopaj da
yapilmayacaktir. Bedelsiz hisse senedi alacak olan gergek kisiler bu senetleri kar payi olarak kabul
edip vergi ddeyeceklerse gegici 28. madde hiikmiinii kanun koyucu ni¢in koymustur? Yatirimlarin
tesvigi bu anlayisla nasil saglanacaktir?

* Maliye Bakanhg E. Gelirler Baskontrolérii, YMM

1 ic kaynaklarin kar yedekleri, sermaye yedekleri seklinde siniflandiriimasinin vergi mevzuatinda ve ticaret hukukunda bulunmadig,
bu ayrnmin Tekdlizen Hesap Planinda yapildidi, bir genel teblije gbre vergi kanunlarinin yorumlandiriimasi ve
anlamlandiriimasinin  hukuken muimkin olmadigi ileri stirllerek, 191 No.lu GVK Genel Tebli§i elestirimistir (A. Bumin
DOGRUSOZ, “Vergi Hukuku Agisindan Bedelsiz Hisse Senetler’”, Yaklagim, Yil: 7, Sayi: 79, Temmuz 1999. s. 24)

2 Haluk ERDEM, “Bedelsiz Hisseler”, Vergi Diinyasi, Say!: 205, s. 74-82

3) Mustafa OZYUREK, Erdal SONMEZ, Garip AYAZ, Yeni Vergi Kanunu'nun Yorum ve Agiklamalari (4444 Sayili Kanun),
TURMOB Yayinlari No: 88, s. 92

(4) Sakip SEKER, “Karin Sermayeye ilavesi Kar Dagitimi Sayiimaz Ne Anlama Gelmektedir?”, Yaklagim, Yil: 7, Sayi: 82, Ekim 1999,

s. 127
ERDEM, a.g.m., s. 81 5 )
Daha genis bilgi i¢in bkz. DOGRUSOZ, a.g.m., s. 30-
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