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A- GENEL ACIKLAMALAR

Bilindigi iizere, yiiriirliik siiresi 31.12.1998 tarihinde sona eren Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun gecici 23.maddesi, 4444 sayili Kanun ile gegici 28.madde olarak yeniden
diizenlenmis ve yiirtrliik tarihi 31.12.2002 olarak belirlenmistir. Gegici 23.maddenin yiiriirliik
stiresi 1999 yili Biitce Kanunu ile 31.12.1999 tarihine kadar uzatilmis ise de, bu diizenleme,
“Biitce Kanununa biitce ile ilgili hiikiimler disinda hi¢bir hiikiim konulamayacagina™ iligskin
Anayasanin 161.maddesine aykiri idi. Bu aykirilik 4444 sayili Kanun ile diizeltilmistir.

Tam miikellefiyete tabi kurumlarin en az iki tam yil aktiflerinde yer alan
gayrimenkuller ile istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazancin kurum sermayesine
ilave edilmesi sartiyla kurumlar vergisinden istisna edilmesine iliskin gecici 28.madde
hiikmiinii, 1994-1998 yillar1 arasinda uygulama alani bulan gegici 23.maddeden ayiran iki
farkl hiikiim bulunmaktadir.

1- Hesaplanmas1 gereken gelir vergisi stopaji orani, daha 6nce Kanun maddesinde
%10 olarak belirtildigi halde, yeni diizenlemede bu oranin belirlenmesi diger kurumlar vergisi
istisnalar1 gibi Bakanlar Kuruluna birakilmistir.'

2- Gegici 23.maddedeki, “bu kazanclarin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayllmaz”
hiikmiine gecici 28.maddede yer verilmemistir. Cilinkii ayn1 hikkim GVK’nun 94/6
maddesinin (b-1) ait bendinde yer almistir.

B- KARIN SERMAYEYE ILAVESI VE KAR DAGITIMI KAVRAMLARININ
ANLAMI

Gayrimenkul veya istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazancin kurumlar
vergisinden istisna tutulmamasi degisik kanuni diizenlemelerle 15 yildan beri
uygulanmaktadir. Vergi alacagi kavraminin 3946 sayili Kanun ile vergi sistemimizde yeniden
girmesi nedeniyle 4108 sayili Kanunla eklenen gecici 23.maddeye “bu kazanclarin
sermayeye ilavesi kar dagitim sayllmaz” hiikkmii konulmustur. Keza, boyle bir hiikiim
konulmamis olsaydi, sirket ortaklarina verilen “bedelsiz” hisse senedi veya istirak hisselerinin
“kar pay1” veya “istirak hissesinden dogan kazan¢” olarak menkul sermaye iradi kabul
edilerek, anilan Kanunun miikerrer 75.maddesinde belirtilen 1/3 oranindaki “vergi alacagi”da
bu tutara eklenerek, belli hadleri ge¢mesi halinde yillik beyanname ile beyan edilmesi
gerekecekti.

Kar paymin nakit olarak alinmasi ile bedelsiz hisse senedi veya istirak hissesi olarak
alinmasi arasinda gelirin elde edilmesi yoniinden bir fark bulunmamaktadir.

''1999/13230 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile gayrimenkul veya istirak hisselerinin satis kazanci iizerinden
GVK’nun 94/6 (b-ii) maddesine gore kesilmesi gereken stopaj orani %15 olarak belirlenmistir. Bu ve diger
stopaj oranlarmin yiiksek belirlenmesi vergi oranlarmin disiiriilecegi beklentilerini bosa ¢ikarmistir. Buna gore
kurumlardaki vergi yiiki 1998 yilindaki %44 oranini asarak,1999 yilinda %44,055’e ¢ikmustir.
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Maliye Bakanligi 191 no’lu GVK Genel Tebliginde, “donem karindan ayrilan
yedeklerin her herhangi bir yilda sermayeye ilave edilmesini, ortaklara fiilen dagitilan kar
paylari ile kurumun sermaye artirimina istirak edilmesinin ayni mahiyette oldugunu, her iki
halde de ortaklarin kurum biinyesinde olusan karlar iizerinde tasarrufta bulunma imkanina
sahip oldugunu, bu nedenle bedelsiz edinilen hisse senedi veya istirak hisselerinin kurum
acisindan kar dagitimi, ortaklar agisindan kar pay1 hilkkmiinde oldugunu” agiklamistir.

Aym Tebligde, istirak hisseleri ve gayrimenkullerin satisindan dogan ve sermayeye
ilave edilen kazancin esas itibariyle kar yedegi mahiyetinde oldugu, geg¢ici 23.maddenin
liclincli fikrasinda bu kazanglarin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagi
belirtildiginden anilan kazanglarin sermayeye ilavesi nedeniyle ortaklara verilecek bedelsiz
hisselerin veya hisse senetlerinin kar pay1 kabul edilmeyecegi belirtilmistir.

C- GVK’NUN 94/6 (b-i) ALT BENDINDE YER ALAN “KARIN SERMAYEYE
ILAVESI KAR DAGITIMI SAYILMAZ? HUKMU NE ANLAMA
GELMEKTEDIR?

4369 sayili Kanun ile GVK’nun 94.maddesinin 6.bendinin (b-i) alt bendi parantez
icine “karin sermayeye ilavesi kar dagitimi1 sayilmaz” hiikmii konulmustur.

4369 sayil1 Kanun ile tam miikellefiyete tabi kurumlarin vergilendirilmesinde, daha
once kurumlar vergisi disiildiikten sona kalan kisim iizerinden dagitilsin dagitilmasin gelir
vergisi stopajt yapilmasi gerektigi seklindeki diizenleme yerine, kurum stopajinin yapilmast
kar dagitimina baglanmistir. Diger bir ifade ile, tam miikellef kurumlarda kurumlar
vergisinden istisna kazanglar disindaki kazanglarda, GVK’nun 94/6.maddesine gore yapilacak
stopaj, kar dagitimina baglanmistir. Eski uygulamada kar dagitimi yapilmasa dahi gelir vergisi
stopaj1 yapilmaktaydi.

Ancak, yapilan bu diizenleme ile kurumlarin sermaye yapilarinin gii¢lendirilmesi
amaciyla karin sermayeye ilave edilmesi halinde, kurum stopaji tamamen ortadan
kaldirilmistir. Bu degisiklikle kar dagitimi yapmayan kurumlarda (karin sermayeye ilave
edilmesi hali dahil) kurumlar vergisi yiikii fon pay1 dahil %33’te kalmastir.

D- KAR DAGITIMI SAYILMAYAN BiR ISLEM SONUCUNDA GELIRIN
ELDE EDILDiGi KABUL EDILEBILIiR Mi?

Kurumlarda kar dagitim1 yetkisi genel kurula ait olup, kar dagitim tarihinin de genel
kurul tutanaginda belirtilmesi gerekir. Kar dagitim tarihinin yonetim kuruluna birakilmasi
ilgili yonetmelik geregi miimkiin degildir. > Degerli bazi yazarlar, GVK’nun 94/6 (b-i) alt
bendindeki parantez i¢i hiikkmiin sadece bu bent uyarinca gelir vergisi tevkifati yapilmamasina
yonelik oldugunu, ancak karin sermayeye ilavesi sonucunda kurumdan bedelsiz hisse alinmast
isleminin ayr1 oldugunu, bu nedenle kurumlardan elde edilen bedelsiz hisselerin GVK’nun
75/1, 2 ve 3.maddelerine gore kar pay1 sayilarak, menkul sermaye iradi olarak bunlarin vergi
alacag1 dahil anilan Kanunun 85 ve 86.maddelerine gore yillik beyanname ile beyan edilmesi
gerektigi gorisiindedirler.’ Bu goriislere TURMOB’da katilmaktadir.*

? 7.8.1999 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan ve 1.10.1996 tarihinde yiiriirlige giren “Sermaye Sirketlerinin

Genel Kurul Toplantilart ve Bu Toplantilarda Bulunacak Sanayi ve Ticaret Bakanligi Komiserleri Hakkinda

Yonetmeligin eki Ornek:4 no’lu “Genel Kurul Toplant: Tutanag: “ Mad:4

3 §.Dorukkaya-F.Aykutlu “Vergi Yasalarinda 4444 Sayili Kanunla Yapilan Degisiklikler” Yaklasim, Say1:81 Ek

Sy: 65

* M.Ozyiirek-E.S6nmez-G.Ayaz “Yeni Vergi Kanunun Yorum ve Agiklamalar” TURMOB Yayinlari-88 Sy:92
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Karin sermayeye ilave edilmesinin kar dagitimi sayilmadigi konusu gayrimenkul ve
istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclar disindaki kazanglar yoniinden yeni bir
durumdur. Ancak gayrimenkul veya istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglar yoniinden
durum farklidir. Bu uygulama 1995 yilindan beri devam etmektedir. Her ne kadar gecici
28.madde yeni bir Kanun hiikmii ise de, bu maddenin konulmasinin ardindaki diisiince ve
amag eski uygulamanin devam ettirilmesidir.

E- MUKERRER 28.MADDENIN GEREKCESI VE VERGI YUKU
1- Kanun Hiikmiiniin Gerekcesi

Gayrimenkul veya istirak hisseleri satis kazancinin kurumlar vergisinden istisna
edilmesinin nedeni, 444 sayili Kanun’un gerekcesinde soyle ifade edilmistir.

“Ekonomik durgunluk zamaninda, igletmelerin bir ¢ogu i¢in mali kaynak saglamanin
en iyi yolu sahip olunan sabit kiymetlerin likit kaynaklar haline doniistiiriilmesi ve bu
kaynaklarin igletmede kullanilmasidir. Uygun olmayan ekonomik kosullarda sabit varliklarin
elden c¢ikarilmasi, diger kosullara goére daha zor olmakta, ortaya ¢ikan kazancin vergisi ise
buradan elde edilecek kaynaklar eritmektedir. Bu kosullarda isletmelere saglanabilecek en
onemli destek, satistan dogan kazancin vergilendirilmemesi, ayrica satis nedeniyle yapilan
islemlerden kaynaklanan vergilerin alinmamasidir.”

Ote yandan, GVK’nun 94/6.maddesinin (b-i) alt bendinde yer alan parantez igi
hiikmiin 6zel bir gerekcesi yoktur. Bu hiikmiin gerekgesini ve amacini 4369 sayili Kanunun
genel gerekgesinden ¢ikartmak miimkiindiir. Bilindigi gibi 4369 sayili Kanun genel olarak
vergi oranlarini asagiya ¢ekmeyi, kurumlarin i¢sel kaynaklarini kullanarak mali yapilarini
giiclendirmeyi amaglamistir.

Ancak, 4369 sayili Kanunla eklenen “karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi
sayllmaz” dan ne kasdedildigi, donemin Maliye Bakani tarafindan TBMM’nde yapilan
aciklamadan net olarak anlagilmaktadir.

“Su anda Tiirkiye 'nin ozellikle sermaye piyasasinin gelismekte oldugu bir donemde en
biiyiik zafiyeti, sirketlerin mali biinyelerinin zayifigidir. Dolayisiyla sirketlerin  mali
biinyelerinin kuvvetlendirmeye yonelik, karlarini dagitmayarak, sirket sermayesine ilave edip,
kaynak olarak orada birakmalar tesvik edilecek bir unsur olarak goriilmektedir. (....)

Karin sermayeye eklenmesi halinde sirket disina herhangi bir kaynak ¢ikmamaktadir,
sirket disina bir transfer yapimamaktadir, ortaklar tarafindan bir kaynak elde edilmemekte,
dolayisiyla, ortaklarin ézel ddeme giiclerinde bir degisiklik olmamaktadir. (....) Zaten,
mevzuatimizda, sermayeye ilave edilmesi halinde, kar dagitimi sayiimama halleri degisik
sekillerde vardir. Ornegin, gayrimenkul ve istirak hissesi satisindan dogan kazanglarin,
yeniden degerleme fonlarinin, maliyet artig fonlarimin sermayeye ilave edilmesi kar
dagitimi sayilmadigi mevzuatimiz acik olarak ifade etmektedir.””

Sayin Maliye Bakaninin bu konusmasi s6z konusu ciimlenin ne anlama geldigini
herkese anlatabilecek agikliktadir. Ortaklarin 6deme giiciinde bir degisiklik olmuyorsa ilave
vergiyi hangi kaynaktan 6deyecektir?

> Bir Reformun Anatomisi, Gelirler Genel Miidiirliigii Sy: 348-349
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S6z konusu hiikmii sadece yer aldig1 bent kapsaminda degerlendirmek, kanun teknigi
yoniinden elestirilebilir. Boyle bir ifadenin GVK’nun 76.maddesinde de yer almasi farkl
yorumlart Onlerdi. Ancak, vergi kanunlarinda teknik ydnden elestirilebilecek pek c¢ok
diizenleme vardir. Bu teknik zaafi da onlardan biri saymak ve 6zii sekle feda etmemek
gerektigi goriisiindeyiz.

2- Vergi Yiikiiniin Hesabi

Kanun koyucunun amaci satistan dogan kazancin vergilendirilmemesi ve elde
edilecek kaynaklarin vergi yoluyla eritilmesini 6nlemektir. Bu amaca ragmen bedelsiz
hisse senetleri veya ortaklik hisselerinin kar payi kabul edilmesi halinde vergi yiikiinii
hesaplayalim.

Kazancin %8.3,5’inin Kazancin %lpﬂ’ﬁnﬁn
Sermayeye Ilavesi Sermayeye Ilavesi
1.Durum 2.Durum

Gayrimenkul Satig Kazanci 100 100

Gelir Vergisi Stopaji 15 15

Fon Pay1 1,5 1,5
Sermayeye Ilave Edilecek Kisim 83,5 100
(Menkul Sermaye Iradi)

Vergi Alacagi (1/5) 16,7 20
Matrah 100.2 120
Hesaplanacak Gelir Vergisi (%45) 45 54

Vergi Alacagi 16,7 20

Ilave Odenecek Vergi 28,3 34

Fon Pay1 2,83 34
1.Durum : Vergi Yikii : 15+1,5+28,3+2,83 =47,63

2.Durum : Vergi Yiiki : 15+1,5+34+3,4 =53,90

Vergiden istisna edildigi belirtilen bir kazancin %47’si vergi olarak alinirsa, s6z
konusu islemden dogan kazancin vergilendirilmedigi nasil iddia edilebilecektir? Ayni
gayrimenkuliin istisnadan faydalanmayip satis kazancinin isletmede birakilmasi halinde
(olaganiistii yedek olarak) vergi yiikii %33’te kalacaktir. Katma deger vergisinin goreceli bir
etkisi oldugu dikkate alinirsa, avantaj olarak geriye sadece tapu harci istisnasi kalacaktir.

Burada belirtilmesi gereken diger bir konu da sermayeye ilave edilecek karin vergiden
onceki kar mi, vergiden sonraki kar m1 oldugudur. Kanundaki ifadeden vergi sonrasi karin
sermayeye ilave edilmesi halinde istisna hakkindan tam yararlanilamayacagi anlami
cikmaktadir. Ancak, kazancin tamaminin sermayeye ilave edilmesi halinde verginin hangi
kaynaklardan 6denecegi bosta kalmaktadir. Kurumun baska kazanci yoksa vergi bor¢lanma
ile karsilanacagindan, 6zsermayedeki gercek artis vergi sonrasit kar kadar olacaktir. Bu
konunun da agikliga kavusturulmasi gerekir.

Sermayeye ilave edilecek kar vergi dncesi kar kabul edildigi taktirde, ortaklarca elde
edilen bedelsiz hisse ve dolayisiyla kar payr yiiksek olacagindan (100 birim) vergi yiikii
%50’yi agabilecektir.



Yukardaki aciklamalarimiz esas olarak gecici 28.madde kapsamindaki kazanglar
yoniinden yapilmistir. Diger kazanglar yoniinden karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi
sayllmayacagi konusu yeni bir durumdur. Miikellef isterse vergi alacagi yoniinden ortaklarin
vergi Odemesini istemiyorsa kari sermayeye ilave etmeyip yine isletmede tutarak vergi
yikiinii %33 seviyesinde tutabilir. Gegici 28.madde kapsamindaki kazanglarda ise “karin
sermayeye ilavesi” istisnadan faydalanmanin temel kosuludur. Buradaki amacimiz s6z konusu
parantez i¢i hilkkmiin kars1 goriis sahiplerince yorumlandigi gibi uygulanmasinin yaratacagi
celiskiyi ortaya koymaktir.

F- SONUC

GVK’nun 94/6.maddesinin (b-1) alt bendindeki “karin sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayllmaz” hiikmii; hem gelir vergisi tevkifatinin yapilmayacagini hem de sirket ortaklarinin
kar pay1 elde etmedikleri anlamina gelmektedir. Dénemin Maliye Bakaninin TBMM ’ndeki
aciklamalar1 Kanun koyucunun bu konudaki amacini net olarak ortaya koymaktadir.
Sermayeye ilave islemini stopaj uygulamasinda kar pay1 saymayip diger taraftan 75.madde
yoniinden kar dagitimi saymanin bizce izah edilebilir bir yan1 yoktur. Ayrica sermayeye ilave
isleminin kar dagitimi sayilmayacagi ifadesinin sadece (b-1) alt bendi uygulamasi i¢in gecerli
olduguna iligkin bir aciklik yoktur.

Maliye Bakanlig1 Gegici 23.maddenin uygulamasinda, ayni ifadeyi, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle edinilen bedelsiz hisseleri kar dagitimi kabul etmedigine gore gegici
28.madde hiikkmii uygulamasinda da aynm1 yaklagimi gdstermelidir. Aksine bir yorum, gegici
28.madde hiikmiiniin uygulama alanini biiyiik 6l¢lide sinirlandiracaktir. Diger kazanglarla
ilgili olup, sermayeye ilave edilen kazanglar i¢in de ayni1 yaklasim kabul edilmelidir.
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