YATIRIM INDIRIiMi UYGULAMASINDA OZKAYNAK KULLANIMI
A-Ozkaynak Kavrami

Isletme sahip veya ortaklarinin isletme varliklar {izerindeki haklari, 6zkaynak olarak
tanimlanmaktadir. Bilancodaki 6denmis sermaye, isletme faaliyeti sonucunda olusan
karlardan dagitilmayan kisimlar ile g¢esitli fonlar ve yedek akgeler bir isletmenin
0zkaynaklarini olusturur.

Tekdiizen MSU Genel Tebliginde bilancoda Ozkaynaklar grubu su sekilde
gosterilmektedir.

Ozkaynaklar

50- Odenmis Sermaye

500. Sermaye

501. Odenmemis Sermaye (-)
52- Sermaye Yedekleri

520. Hisse Senedi Thrag Primleri

521. Hisse Senedi Iptal Karlar

522. MDV Yeniden Degerleme Artiglar

523. Istirakler Yeniden Degerleme Artislart

524. Maliyet Artig Fonu

529. Diger Sermaye Yedekleri
54- Kar Yedekleri

540. Yasal Yedekler

541. Statii Yedekleri

542. Olaganiistii Yedekler

548. Diger Kar Yedekleri

549. Ozel Fonlar
57-Gegmis Yillar Karlari

570. Gegmis Yillar Karlari

580. Gegmis Yillar Zararlari (-)
59- Donem Net Kar1 (Zarari)

590. Donem Net Kar1

591. Donem Net Zarar1 (-)

Ozsermaye olarak da ifade edilen 6zkaynaklar analitik yonteme gore; ( Bilango Net
Aktif Toplam1 - Borglar = Ozsermaye) seklinde formiile edilir. Bu formiilde bilango net aktif
toplamini bulabilmek icin aktif toplamindan aktifi diizenleyici hesaplarin diistilmesi gerekir.
Tekdiizen Muhasebe Sistemindeki bilango formatinda aktifi diizenleyici hesaplar bilangonun
aktifinde (karsiliklar, birikmis amortismanlar ve reeskontlar gibi) (-) isaret ile
gosterilmektedir. Odenmemis sermaye, ge¢mis yillar zararlari gibi hesaplar ise pasifi
diizenleyici hesaplardir. Bu nedenle Tekdiizen Muhasebe Sistemine goére hazirlanmis bir
bilangoda “6zkaynak™ tutar1 bilangonun “6zkaynaklar” boliimiinde hi¢ bir diizenleme ve
degisiklik yapmadan almabilir. Ancak, bilangoda kanunen kabul edilmeyen giderler gibi
aktiflestirilmis giderler var ise bunlarin bilango aktif toplamindan ayrica indirilmesi gerekir.



B-Yatirim Indirimi - Ozkaynak Tliskisi

GVK’nun 2361 sayili Kanunla degismeden onceki Ek: 4. maddesine gore, yatirim
indirimi 6zsermaye ile saglanan veya karsilanan yatirim harcamasina uygulanmaktaydi.
Ancak 2361 sayili kanunla yapilan degisiklik nedeniyle 1.1.1981 tarihinden sonra, yatirim
indirimden faydalanilmasinin 6zsermaye kullanimina bagli olma kosulu Kanun metninden
cikarilmsgtir.

C-98/10755 Sayih Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 ve Yatirnmlar1 Tesvik Fonu
Esaslar1 Hakkinda Karar

23.2.1998 giin ve 98/10755 sayili Karar’da yatirim indirimden yararlanmanin kosullar1
arasinda “O0zkaynak” kullanimi kosulu yer almamaktadir. Ancak, 94/6411 sayili kararin 17.
maddesinde 6zkaynak sart1 konusunda soyle denilmekteydi:

“Madde 17: Yatirimlarda kullanilan gerekli 6zkaynak orani, kaideten Kalkinmada
Oncelikli Yorelerde %40, Normal Yorelerde %50, Gelismis Yorelerde %60 dir. Ancak, bu
oranlar ile bu kararin 10.maddesinde yer alan yatirim konularina ait ozkaynak oranlarindan
diisiik olanlart uygulanir.

Yatirimlarda tamamen dis kredi veya doviz kredisi kullaniimast halinde ozkaynak
oranit %135 e indirilebilir.”

95/6569 sayili kararin 5. maddesi ile yapilan degisiklik ile, gemi ve ugak ithalinde de
ozkaynak oran1 %15 e indirilmistir. Thra¢ edilmek iizere insa edilen gemi ve yatlar ile Yap-
Islet-Devret modeli cercevesinde yapilacak Miistesarlikca uygun gériilen yatirimlarda ve
finansal kiralama sirketlerince yapilacak yatirimlarda bu oranlara baglh kalinmayacagi hitkme
baglanmistir.

Ote yandan, 94/6411 sayili BKK’nin 10. maddesinde Ro-Ro tasimaciligi, havayolu
kargo tasimacilifi, yatirimlarinda oOzkaynak orani %25, karayolu-demiryolu kombine
tasimaciliglr ve hava limanlarinda soguk hava depolar1 yatirimlarinda 6zkaynak orani %50
olarak belirtilmistir.

95/2 sayili Teblig’in 5. maddesinde, gemi insa, yat insa, gemi ithali, tersane, ugak
ithali yatirimlarinda 6zkaynak orani1 %15, finansal kiralama sirketlerinin yapacagi kiralama
yatirimlarinda %10 olarak tespit edilmistir.

98/10755 sayili Kararin uygulama esaslarinin agiklandigi 98/1 sayili “Yatirimlarda
Devlet Yardimlar1 ve Yatirimlart Tesvik Fonu Esaslar1 Hakkinda Kararin Uygulamasina
iliskin Teblig’in 16. maddesi Hikkmii soyledir;

Madde 16- Tesvik belgesi kapsamindaki yatirimlarin finansmaninda uygulanabilecek
asgari ozkaynak oranlart asagida belirtilmistir.

-Kalkinmada Oncelikli Yorelerde yapilacak yatirimlarda %20,
-Normal ve Geligmis Yorelerde yapilacak yatirimlarda %40,
-Ro-Ro tasimaciligi, havayolu kargo tasimaciligi yatitrimlart %25,
-Gemi inga, yat insa, gemi ithali ve ugak ithali yatirimlart %15,

-Finansal kiralama sirketlerinin yapacag kiralama yatirimlar: %10,



Tesvik belgeli yatirimlar kapsaminda dis kredi ve yurtiginden doviz kredisi (i¢ kredi ile
birlikte kullaniimas: dahil) temin edilmesi halinde, o6zkaynak oranlart %20’ye kadar
indirilebilir. Ayrica, ihra¢ edilmek iizere insa edilen gemi ve yatlar (deniz arag ve geregleri
dahil) ile Miistesarlikca uygun  gériilen  Yap-Islet-Devret modeli — cercevesinde
gerceklestirilecek yatirimlarda bu simirlara bagl kalinmaz.

Yatirima Fon kaynaklarindan kredi desteginin ongoriilmesi halinde, bu kredi ile dis
kredi yukarida belirtilen %80 limitlerini agsmamak tizere birlikte kullanilabilir.

Tesvik belgelerinde gosterilen ozkaynak nisbet veya miktarimin altinda kalinmasi,
bunun yerine daha fazla kredi kullamildigimin anlasiimas: halinde fazla kullanilan krediye
tekabiil eden Vergi, Resim ve Har¢ Istisnast 3/12/1998 tarihli ve 3505 sayili Kanun
hiikiimlerine gére geri alinir.

Yatirimlarin finansmaninda, yeniden degerlendirme fonu, 6zkaynak olarak miitalaa edilmez.

98/10755 sayili Kararda 6zkaynak orani konusunda bir hiikiim yer almamaktadir. Bu
nedenle Tebligde 6zkaynak oraninin diizenlenmesinin hukuki dayanag: tartigmalidir. Ancak,
ad1 gegen Kararin 4. maddesinde;”

“Miistesarlik¢a, makro ekonomik politikalar yanminda, arz talep dengesi ve sektorel
mali ve teknik yonden yapilacak degerlendirme sonucunda uygun gériilen projeler bu Karar
ve bu karar’a istinaden ¢ikarilacak tebliglerde belirtilen ilke ve élgiiler igcinde kalinmak
kosulu ile tegvik belgesine baglanabilir” hiikmii yer almaktadir.

Yukarida belirtilen Tebligin 16. maddesi hiikmiiniin hukuki dayanaginin, 98/10755
sayil1 Kararin yukarida belirtilen 4. madde hiikmii oldugu ileri siiriilebilir.

D-Yatirim Tesvik Belgelerinde Finansman Plam

Hazine Miistesarliginca yatirimciya verilen Yatirnrm Tesvik Belgesinde yatirim igin
ihtiya¢ duyulan finansmanin hangi kaynaklardan ne miktar ve oranda karsilanacaginin
yatirimec1 tarafindan diizenlenip Miistesarliga verilen Yatirim Bilgi Formundaki (Fizibilite
Raporu) bilgilere dayanilarak Yatirim Tesvik Belgesi iizerine islenmektedir. Yatirnm Tesvik
Belgesinde 6zkaynak ve yabanci kaynak oran ve miktarlar1 yazilmaktadir. Ozkaynak orani
yiirtirliikteki tesvik mevzuatina gore tespit edilmektedir.

E-Hazine Miistesarhigr’min Yeminli Mali Miisavirlere Yonelik
04.06.1998 Giin ve 33264 Sayih Yazis1

98/1 sayili Tebligin 31. maddesine gore, tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen
yatirim tamamlama vizesi islemlerinin;

- Miistesarlik¢a veya

- Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagli il miidiirliiklerince gorevlendirilecek asgari iki
personel ve yatirimei tarafindan tayin edilecek Yeminli Mali Miisavir ile birlikte veya

-Yatirmmin veya yatinmcinin bagli  bulundugu Ticaret ve Sanayi Odasinca
gorevlendirilecek iki personel ve yatirimer tarafindan tayin edilecek Yeminli Mali Miisavir
ile birlikte miistereken diizenlenecek rapora istinaden diizenlenecek rapora istinaden
Miistesarlikca yapilabilecektir.



Hazine Miistesarligi’nca bu kapsamda TURMOB “a génderilen 4.6.1998 giin ve 33264
sayil1 yazida “6zkaynak” oraninin hesaplanmasi konusunda bir formiil yer almistir.

F-(")zkaynak Kiyaslamasinda Hangi Donem Bilan¢osunun Esas Alinacagi

Tesvik belgeli yatirnmlarda 6zkaynak kosuluna uyulup uyulmadiginin her hesap

donemi
itibariyle mi, yoksa yatirnm donemi sonu itibariyle mi hesaplanacagi konusunda zaman
zaman tereddiitlere diisiilmektedir. Ozkaynak kosuluna uyulup uyulmadigi yatirnm dénemi
sonu itibariyle degerlendirilir. Ornegin ii¢ yil siiren bir yatirrmda birinci ve ikinci yil
O0zkaynak oraninin altinda kalinmakla birlikte 3. yil sonunda 6zkaynak orani yeterli ise
yatirnmin 6zkaynak sartina uydugu kabul edilir. Dénem icindeki 6zkaynak noksanliklari
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasina engel degildir.

Ancak, kaynak kullanimi1 destekleme primi 6demesi ihtiva eden tesvik belgeli
yatirimlarda 31.12.1996 tarihinden sonraki donemlerdeki harcamalara prim 06demesi
yapilmadigr icin, kaynak kullanimini destekleme primi O6demesine esas teskil edecek
O0zkaynak orani 31.12.1996 tarihindeki bilangoda tespit edilecek Ozkaynak orani esas
almacaktir.'

Hazine Miistesarli'nca TURMOB’a gonderilen yazi ekindeki “Yatirim Tamamlama
Ekspertiz Raporu’nun” “Yatirim Finansman1” boliimiinde asagida belirtilen bilgilerin, ilgili
bankalardan da alinacak yaziya istinaden doldurulmasi gerekmektedir.

“B-YATIRIM FINANSMANI (milyon TL)

1. Ozkaynaklar (%).........
a) Sermaye
b) Sirket Fonlari
2. Yabanci Kaynaklar (%).............
a) I¢ Kredi
® Fon Kaynakli Kredi
m Diger
b) Dis Kredi
¢) Doviz Kredisi
d) Isletme Kredisi
3. Giimriik Muafiyeti
Toplam Yatirnom”

Ekspertiz Raporu’nun 5 nolu eki olan Mukayeseli Yatirrm Tablosu’nda Ozkaynak
Kullanimi konusunda objektif esaslar getirilmistir. Buna gére Yatirim Finansmaninin Tesvik
Belgesi Degerleri ile Gergeklesme Degerleri karsilastirilarak fiili durum tespit edilmektedir.
Mukayeseli Yatirim Tablosu’nun ekinde ise Yatirim baglangic tarihindeki bilango degerleri
ile yatirrmin tamamlandig tarihteki bilancodaki Duran Varliklar ile Ozkaynaklar kalemleri
arasindaki degisim orani tespit edilerek yatirim donemindeki 6zkaynak kullanimi objektif
olarak tespit edilmektedir.

! Hazine Miistesarhig1 Tesvik Ve Uygulama Genel Miidiirliigii niin 8.5.1998 giin ve 25865 sayili 6zelgesi



Bilanco analizi, tesvik belgesinin alindig1 yil ile tamamlama vizesinin yapilacagi
yillar aras1 bilangolar esas alinarak yapilacaktir. Tesvik belgesinin alindigir yil yatirim
harcamasi yapilmus ise bilango analizinde bir dnceki y1l bilangosu esas alinir.

Ozkaynak kiyaslamasinda uygulanacak formiil asagidaki gibidir ;

Yatirrm Dénemi Sonrast Ozkaynak Tutari- Yatirim Dénemi Oncesi Ozkaynak Tutari=A

Yatirrm Donemi Sonrast Duran Varliklar Tutari-Yatirrm Dénemi Oncesi Duran Varliklar Tutari=B

Ozkaynak Kullanimi:A/B

Ornegin yatinm doénemi sonu ile yatirrm dénemi basi dzkaynak farki 60; duran
varliklar hesap grubu farki 90 ise yapilan yatinmlarin %66.6’sinin  6zkaynaklardan
karsilandig1 anlagilir.

G-Mevcut Uygulama

Bugiine kadarki uygulamada Hazine Miistesarligi’nin 6zkaynak kullanimi konusunda
katt bir tutum izlemedigi bilinmektedir. Genellikle 6zkaynak kosuluna uyulmadigi
gerekgesiyle yatirnm tesvik belgesi iptali yoluna gidilmemektedir. Gerek 98/10755 sayili
kararda gerekse daha Onceki Kararlarda 6zkaynak sartina uyulmamasi sadece 3505 sayili
kanuna gore faydalanilan vergi, resim, harg¢ istisnasinin geri alinacagi yazilidir. 98/1 sayili
Teblig ile getirilen diizenlemede ise Kanun hiikmiinde agik¢a yazili olmadig1 halde 6zkaynak
sartina uyulmadig: tespit edilen yatirimcilarin yatirim tesvik belgeleri iptal edilebilecektir.
Keza 6zkaynak sart1 da belgede uyulmasi gereken hususlar arasinda yer almaktadir.

Yeni uygulamada yatirnmcinin 6zkaynak sartina uymamasi halinde,vergi, resim, harg
konusu disinda ne tiir bir yaptirim uygulanacagi acik degildir. Bizim goriisiimiize gore
0zkaynak sartina uymamis olan yatirimcidan verilen diger tesvik ve devlet yardimlar1 geri
alinmamalidir. Sadece yatirim indirimi uygulamasinda 6zkaynak noksanligina bagli olarak
yatirim indirimi tutarinda bir indirime gidilebilir. Tesvik belgesinin verilmesindeki amag
yatirnmin tamamlanip faaliyete gecmesidir. Yatirnm tamamlanip faaliyete gecirilmis ise
yatirim indirimi uygulamasi yoniinden yatirimeciya herhangi bir yaptirim uygulanmamalidir.

Yeni uygulama ile Yeminli Mali Miisavirlere cok 6nemli bir sorumluluk getirilerek,
yillardan beri uygulama esaslar1 tam olarak bilinmeyen 6zkaynak kullanimi konusu ve
kriterleri belli edilmistir. Buna gore,Yatirnm donemi i¢indeki 6zkaynak artislari ile duran
varlik artiglar1 kiyaslanarak, duran varlik harcamalarinin ne kadarmin 6zkaynaklardan
karsilandig1 hesaplanacaktir. Bu hesaplamada da, 6zkaynak artisinin ne kadarinin duran varlik
hesap grubu i¢inde bulunan tesvik belgeli yatirirma, ne kadarmin diger duran varlik
kalemlerine tahsis edildigi konusu Onem arzetmeyecektir. Esasen bilangco kalemlerinin
karsilagtirilmasi suretiyle, 0zkaynak artigslarinin ne kadarinin tesvik belgeli yatirima, ne
kadarinin diger duran varlik kalemlerine harcandiginin tespiti yukarida verilen formiile gore
miimkiin degildir.




H-Birikmis Amortismanlar Ozkaynak Olarak Dikkate Alinacaktir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi bilango formatindaki 6zkaynaklar grubunda, 6denmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yillar karlar1 yer aldigi halde, yatirim
indirimi uygulamasinda birikmis amortismanlar ve karsiliklar da 6zkaynak kabul
edilecektir. Ancak, sermaye yedekleri grubunda bulunan Deger Artisi Fonu, 6zkaynak
olarak dikkate alinmayacaktir.

Bilindigi gibi amortisman ve karsilik giderleri nakit ¢ikis1 gerektirmez. Isletme donem
karinin hesabinda gider olarak kayitlarda gosterdigi amortisman ve karsilik giderlerini,
isletmede harcanabilir kaynak olarak yatirimlarda kullanilabilir. Yeniden degerleme
isleminden kaynaklanan Deger Artis Fonu ise aktiflerdeki artis1 dengelemek i¢in bilangonun
pasifinde yer alir. Yenidin degerleme islemi gercekte isletmeye yeni bir kaynak girisi
saglamadigi i¢in, harcama yapilmasina imkan vermez.

Ote yandan Yeniden Degerleme islemi sirasinda Birikmis Amortismanlarda meydana
gelen artis tutarlar1 da 6zkaynak olarak dikkate alinmamalidir. Sadece gider kaydedilen
amortismanlar ile kidem tazminati karsiliklar1 ve siipheli alacak karsiliklar1 6zkaynak gibi
degerlendirilmelidir. Deger diisiikligli karsiliklarinin da nakit ¢ikis1 gerektirmedigi dikkate
alinirsa 6zkaynak olarak degerlendirilmesi diistiniilebilir.

I-Ornek Uygulama
Hazine Miistesarligi’nca hazirlanip TURMOB Genel Baskanligi’na gonderilen yazi

ekindeki ©6zkaynak hesaplama tablosuna gore, 6zkaynak kullanimi asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.Ek:1



Yatirim Don. Baslangi¢ Deg.

Yatirim Dén. Sonu Deg.

Duran Varhklar 50.000 210.000
C- Mali Duran Varliklar (+) 1.000 3.500
-Bagli Menkul Kiymetler -
-Istirakler 1.000 2.000
-Bagli Ortakliklar 1.500
D- Maddi Duran Varliklar (+) 45.000 199.000
-Arazi- Arsa 5.000 10.000
-Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3.000 3.000
-Binalar 8.000 20.000
-Tesis, Makine ve Cihazlar 15.000 40.000
-Tasitlar 6.000 10.000
-Demirbaglar 7.000 15.000
-Diger Maddi Duran Varliklar 1.000 1.000
-Yapilmakta Olan Yatirimlar 100.000
E-Maddi Olmayan Varliklar 4.000 7.500
-Haklar
-Serefiyeler
-Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri
-Arastirma ve Gelistirme Giderleri 4.000
-Ozel Maliyetler 3.000 3.000
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Verilen Avanslar 1.000 500
Ozkaynaklar 39.500 94.500
A-Odenmis Sermaye (+) 10.000 30.000
B-Sermaye Yedekleri (+) 1.000 8.000
-Hisse Senedi Thrag Primleri 3.000
-Hisse Senedi iptal Karlar
-Diger Sermaye Yedekleri
-Maliyet Artig Fonu 1.000 5.000
C-Kar Yedekleri 4.500 14.500
-Yasal Yedekler 2.000 4.000
-Statii Yedekleri 1.000 1.500
-Olagantistii Yedekler 3.000
-Diger Kar Yedekleri
-Ozel Fonlar 1.500 6.000
D-Gegmis Yillar Karlari 3.000 5.000
E-Gegmis Yillar Zararlar1
F-Birikmis Amortismanlar 10.000 25.000
-Maddi Duran Varlik B. Amortismanlari 9.000 23.000
-Maddi Olmayan Duran Varlik B. Amortismani 1.000 2.000
G-Karsiliklar 11.000 12.000
-Siipheli AlacaklarKarsilig: 4.000 2.000
-Kidem Tazminati Karsilig1 7.000 10.000

Ozkaynak Farki : 94.500 - 39.500 =55.000

Duran Varliklar Farki : 210.000 - 50.000 =160.000
Gergeklesen Ozkaynak Orani : 55.000/160.000=%34.3




Yukaridaki bilango karsilastirmasinda, yatirim donemi basi ile yatirim donemi sonu
arasinda 6zkaynaklarda 55.000. birim artis olurken Duran Varliklardaki artis 160.000. birim
dir. Bu durumda isletmenin yatirim harcamasimin biiylik bir kismin1 yabanci kaynaklardan
karsiladig1 anlagilmaktadir. Bu analizde isletmenin 100.000. birim yatirim harcamasinin
55.000 birimlik kismin1 6zkaynaklarindan karsiladigini sdylemek miimkiin degildir. Keza, bu
donemde yatirrm disindaki  maddi  duran varlik kalemlerindeki artis miktari
44.000.birimdir.Isletme 6zkaynak artisinin 44.000 birimini bu kalemlerdeki artislara harcayip
Yapilmakta Olan Yatirima sadece 11.000 birim kaynak ayirmis da olabilir. Hatta 6zkaynak
artis1 Donen Varlik alimlarinda da kullanilmis olabilir. Bununla birlikte ortaya konan kriterin
0zkaynak-yatirim dengesi konusunda genel bir fikir verdigi sdylenebilir.

Yukaridaki tablodaki Maddi Duran Varlik artislarinin 20.000.biriminin, Birikmis
Amortisman artiglarinin da 8.000. biriminin yeniden degerleme isleminden kaynaklandig:
anlagilmis ise; bu defa Ozkaynak farkinmn (55.000 - 8.000) 42.000.birim, Duran Varlik
artisinin ise (160.000 - 20.000) 140.000.birim olarak hesaplanmasi gerekir. Bu takdirde
6zkaynak kullanim orani;

42.000/140.000= %30 olacaktir.
I-Diger Hususlar
1-Analiz Yapilacak Bilancolarin Tespiti

Bilango analizi, tesvik belgesinin alindig1 yil ile tamamlama vizesinin yapilacag: yila
ait bilangolar esas alinarak yapilacaktir. Tesvik belgesinin alindigi yil yatirim harcamasi
yapilmis ise bilango analizinde bir dnceki yil bilancosu esas almacaktir. Isletmeler isterlerse
yatirim harcamasi tarihinden bir 6nceki giin itibariyle ara bilanco ¢ikartarak bunu “baslangic
bilangosu” olarak degerlemeye tabi tutabilirler goriisiindeyiz. Ancak, Hazine Miistesarlig1
yatirimin bagladigi bir 6nceki yil bilangosunun esas alinabilecegini kabul etmektedir.

2-Donem Kar veya Zararin Durumu

Hazine Miistesarligi’nca hazirlanan tabloda donem net kar veya zarar Ozkaynak
unsuru olarak dikkate alinmamistir. Bize gore, donem net kar veya zarar1 da “6zkaynak”
oraninin hesabinda, dikkate alinmalidir. Bu noksanlik diizeltilmelidir.

3-Maliyet Artis Fonu ve Yenileme Fonu’nun Durumu

Gelir Vergisi Kanunu’nun 38 nci maddesi uyarinca hesaplanan Maliyet Artis Fonu
esas itibariyle bir kar yedegidir. Ancak Maliye Bakanligi bu fonu sermaye yedekleri grubunun
altinda 524 nolu hesap kodunda gostermistir. Maliyet Artis Fonu da isletmeye saglanan bir
kaynak oldugundan, 6zkaynak farkinin hesabinda olumlu unsur olarak dikkate alinmalidir.
Ayni sekilde Ozel Fonlar hesap grubunda gosterilen Yenileme Fonu da isletmeye gegici de
olsa kaynak saglar. Ozsermayeyi artirici rol oynar.



J-Sonug¢

98/10755 say1l1 BKK ’nda 6zkaynak oranlar1 daha diisiik tutulmustur. Bu oran KOY’de
%20, normal ydrelerde %40’dir. Ozkaynak oranmin diisiik tutulmasi firmalar1 “isletme
dénemi’’nde finansman sikintisina sokabilir. Bu nedenle, yatirimlarda belli oranda 6zkaynak
sarti aranmast normal kabul edilmelidir. Ancak bu uygulama 06zkaynagi bulunan

yatirimcilarin devlet¢e desteklenmesi sonucunu dogurmaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasinda, miikelleflerin Yatirnm Tesvik Belgesinde belirtilen
O0zkaynak sartina uymalar1 gerekir. Ancak, Ozkaynak sartina uyulmamis olmakla birlikte
yatirim amaca uygun sekilde tamamlanmis ise tesvik belgesinin iptal edilip edilmeyecegi agik
degildir. 98/1 nolu Teblige gore, 6nceden oldugu gibi 6zkaynak kosuluna uyulmadig: halde,
fazla kredi kullaniminin tespiti halinde fazla kullanilan krediye ait vergi, resim, harg istisnasi
3505 sayili Kanunu’na gore geri alinacaktir. Bize gore, yasada ve ilgili Bakanlar Kurulu
Kararinda 6zkaynak sart1 yoktur. Diger kosullar yerine getirilmis ise sadece 6zkaynak sartina
uyulmamasi belgenin iptal nedeni olmamalidir. Hazine Miistesarliginin Teblig ile boyle bir
diizenleme yapmaya yetkisi olup olmadig: tartismalidir. Bununla birlikte gerek miikellefler
gerekse Yeminli Mali Misavirler yatirim indirimi uygulamasinda, 6zkaynak oranini dikkate
almalidirlar.



