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Gelir Vergisi Kanunu'nun 3239 Sayili Kanunla degisik 85.maddesinin ikinci ff
fikrasi, 1.1.1994 tarihinden gegerli olmak tizere 3946 Sayili Kanunla yeniden
degistirilmistir. Son yapilan degisiklikle, ""75.maddenin ikinci fikrasimin
1,2,3,5,7,12. bentlerinde yazil iratlar icin beyanname verilmeyecegi ve
diger gelirler i¢in verilecek yillik beyannameye s6z konusu menkul kiymet
gelirlerinin dahil edilmeyecegi" seklindeki hiikiim madde metninden
cikarilmstir.

Degisen kanun hiikkmiine gore, daha 6nce beyannameye dahil edilmedigi halde
1.1.1994 tarihinden sonra yillik gelir vergisi beyannamesine dahil edilecek olan
menkul kiymet gelirleri sunlardir:

- Her nevi hisse senetlerinin kar paylari (75/1)

- Istirak hisselerinden dogan kazanglar (75/2)

- Kurumlarin idare meclisi bagkan ve {iyelerine verilen kar paylari (75/3)

-Her nevi tahvil faizleri, hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi

(TKI)ve Kamu Ortaklig1 Idaresince (KOI) ¢ikarilan menkul kiymetlerden
saglanan gelirler. (75/5)

- Mevduat faizleri (75/7)

- Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylan ile kar ve zarar ortakligi
belgesi karsilig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara
katilma hesabi1 karsiliginda 6denen kar paylari (75/12).

Ote yandan 3946 Sayili KanunlaGVK'nin 75. maddesine eklenen 13. bentle
vergi alacagi, 14.bentle bu maddenin ikinci fikrasinin 5.bendinde yer alan
menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile iktisap veya elden
cikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatler de menkul sermaye iradi
sayilmigtir. Bu gelirler de beyan edilecektir.

Bilindigi gibi kurum biinyesinde elde edilen mevduat faizi ve repo gelirleri
normal sekilde, devlet tahvili, hazine bonosu, TKI ve KOI'ce ¢ikarilan menkul
kiymet gelirleri diisiik oranda vergilendirildigi halde, ayni tiir geliri ticari
isletme disinda elde eden gergek kisiler hi¢ bir vergi 6dememektedirler.Ticari
isletme ve kurumlarda ise hi¢ bir istisna yoktur.S6z konusu menkul kiymet
gelirlerinden devlet tahvili, hazine bonosu faizleri ile TKi ve KOl'ce ¢ikartilan
menkul kiymet gelirleri kurumlar vergisine (%25) tabi olduklar1 halde, kurum
biinyesinde ayrica gelir vergisi tevkifatina tabi degildirler(1).

Mevcut diizenlemeye gore 19971999 doneminde ayni geliri elde eden Ku-
rumlar ile gercek kisiler ve ortakliklar arasindaki vergi adaletsizligi (ihtiyari
toplamadan yararlananlar hari¢) kismen, 2000 yilindan itibaren ise tamamen
ortadan kalkacaktir.

II DEGISIKLIGIN 1994 1996 YILLARINDA UYGULANMAYA-
CAGINA iLiSKiN GECiCi MADDE HUKMU

3946 Sayili Kanunla GVK'nin 85. maddesinde yapilan ve iiniter sisteme doniis
olarak sunulan degisiklikten, s6z konusu menkul kiymet gelirlerinin tamaminin
1.1.1994 tarihinden itibaren yillik beyannameye dahil edilecegi anlami
¢ikmaktaysa da, gergek durum boyle degildir. Ayni1 kanun degisikligiyle anilan
Kanun'un gegici 39. maddesinin 7. bendine su hiikiim eklenmistir.

"Gelir Vergisi Kanunu'nun bu kanunla degisik 85,86,87. maddelerinde yer
alan hiikiimler, 75.maddenin ikinci fikrasimin 5,7,12,14 numarah
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bentlerinde yer alan ve 1.1.1997 tarihinden once elde edilen menkul
sermaye iratlar1 hakkinda uygulanmaz. Ticari isletmeye dahil olan bu
gelirler, bu maddenin kapsami disindadir."

Gegici 39.maddenin 7.bend hiikmiine gore, 19941996 yillar1 arasinda yine
onceden oldugu gibi, asagida belirtilen menkul kiymet gelirleri i¢in beyanname
verilmeyecek veya herhangi bir nedenle verilecek yillik gelir vergisi beyanna-
mesine s0z konusu gelirler dahil edilmeyecektir. Bunlar ;

- Her nevi tahvil faizleri ,

- Hazine bonosu faizleri, TKI ve KOI tarafindan gikarilan menkul kiymet
gelirleri,

- Mevduat faizleri,

- Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar ortakligi
belgesi karsilig1 6denen kar paylan ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara
katilma hesabi1 karsiliginda 6denen kar paylari,

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/5. maddesinde yer alan tahvil faizleri, hazine
bonosu faizleri ile TKi ve KOIl'ce ¢ikarilan menkul kiymetlerin geri alim veya
satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasindan saglanan menfaatler,
(Repo gelirleri)



Yapilan degisiklikle, 1.1.1994'ten 6nce beyana tabi olmayan ;

- Her nevi hisse senetlerinin kar pay lan,

- Istirak hisselerinden dogan kazanglar,

- Kurumlarin idare meclisi baskan ve {iyelerine verilen kar pay lan, 1.1.1994
tarihinden itibaren "vergi alacagi'uygulamasi nedeniyle beyana tabi tu-
tulmustur.

11119971999 YILLARINDA BAZI MENKUL KIYMET GELIiRLERININ
NET FAiZ KISMININ BEYAN EDILMES]

3946 Sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununa eklenen ve 1.1.1997 tarihinden
itibaren yiiriirliige girecek olan Gegici 39/5. maddesi asagidaki gibidir.

"Yillik beyanname ile beyan1 gereken ve Gelir Vergisi Kanununun 75.
maddesinin ikinci fikrasinin 5,6,7,12 ve 14 numarali bentlerinde yazili menkul
sermaye iratlarinin asagida belirtilen indirim oraninin uygulanmasi suretiyle
bulunacak kismi, 31.12.1999 tarihine kadar gelir vergisinden miistesnadir. Bu
istisna Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali
bendinde yazili menkul kiymetlerin alim satimindan dogan kazancglar hakkinda
da uygulanir. Ancak, doviz cinsinden agilan hesaplara 6denen faiz ve kar
paylar1 hakkinda uygulanmaz. Bu istisnanimn ticari isletmelere dahil bu tiir
gelirlere siimulii yoktur.

indirim orani, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére o yil igin tesbit edilmig
olan yeniden degerleme oraninin son oniki aylik donemde 1 yil vadeli Devlet
tahvili i¢in uygulanan ortalama faiz oranina bdliinmesi suretiyle Maliye
Bakanligi'nca bulunur."

Bilindigi gibi enflasyon karsisinda korunmaya en muhtag gelir tiirii menkul
kiymet gelirleridir. Menkul kiymet gelirleri enflasyona karst ¢ok
duyarhdir.Elde edilen faiz veya iratlarin tamaminin normal oranda vergiye tabi
tutulmasi, paranin spekiilatif amaglarla bagka alanlarda degerlendirilmesine yol
acar. Halkin tasarruflar1 banka ve finans kurumlarinin digina ¢ikar. Ornegin bu
paralar iilkemizde zaman zaman yasandig1 gibi dovize veya altin piyasasina
kacar ve "kara Carsamba'larin kara cuma'larin" meydana gelmesine neden
olur. O nedenle enflasyon donemlerinde menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesinde genel vergi rejiminin disina ¢ikilmasi zorunlu hale
gelmektedir. Bu tiir vergi politikalari, tasarruflar1i korudugu ve tasarruflarin
iilke disina ¢ikmasini 6nledigi i¢in savunulmaktadir.

Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi
gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisinda maliyet bedelinin yiikseltilmesi,
menkul kiymet gelirlerinde indirim orani1 uygulamasi, stoklarin degerlemesinde
LIFO yonteminin uygulanmasma izin verilmesi gibi enflasyona endeksli
uygulamalar; Tiirkiye'deki yliksek enflasyonun sonuglaridir. Tiirk Vergi Sistemi
bu uygulamalarla enflasyon karsisinda daha esnek hale getirilmis olmaktadir.
Indirim oran1 uygulamasi ile gergek Kkisilerin enflasyonun iizerinde elde
ettikleri reel faiz veya gelirler vergilendirilmis,enflasyona isabet eden kisim
vergi disinda tutulmus olacaktir. Ticari isletme bilinyesinde elde edilen ayni tiir
gelirlerin vergilendirilmesinde ise bir degisiklik olmayacaktir.



IV INDIRIM ORANININ UYGULANMASI iLE ILGILI BIR ORNEK
Yukaridaki boliimde sayilan menkul kiymet gelirlerine indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kisim, 19971999 yillar1 arasinda gelir ver-
gisinden istisna edilecektir.

Indirim orani, yeniden degerleme oraninin devlet tahvili i¢in uygulanan or-
talama faiz oranina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir. Yeniden degerlenme
orani daima ortalama faiz oranindan kiiciik olacagi i¢in oran l'in altinda
olacaktir. Diyelim ki ; yeniden degerlenme oran1 %80, Ortalama Devlet Tahvil
faiz oran1 %95 olsun.

Indirim oran1 : 80/95 = % 84,21 olacaktir.

Buna gore, elde edilecek menkul kiymet geliri veya faizinin % 84,21'i vergiden
istisna edilecek, kalan kismi ise (15,79) yillik beyanname ile beyan edilecektir.
Ancak ihtiyari toplama hakkindan yararlananlar 87.madde uyarinca belirlenen
ihtiyari toplama haddinin altinda kalan gelirlerini beyan etmek zorunda
degildirler.

Bu tutar 1996 yili igin 900 milyon lira olarak belirlenmis olup, her yil enf-
lasyon oraninda artirilmaktadir.

Ornegin, 1997 yilinda ihtiyari toplama haddi 1,5 milyar TL, ayni y1l i¢inde elde
edilen hazine bonosu faizi geliri 9,4 milyar lira ise, indirim oran1 % 84,21
olmasi halinde beyana tabi gelir (9.400.000.000. x % 15,79 =) 1
484.260.000.TL olacaktir. Eger gelir sahibi ihtiyari toplama hakkindan ya-
rarlanan bir kisiyse bu geliri i¢in yillik beyanname vermeyecektir.Goriilecegi
gibi Kanun hiikmii ¢ok yiiksek miktarda menkul kiymet gelir elde edenleri
vergilemeyi ongoérmektedir.

V 31.12.1999 TARIHINE KADAR BELLI BIR KISMI VERGIDEN IiS-
TISNA TUTULACAK MENKUL KIYMET GELIRLERINDEN TEVKIF
EDILECEK VERGILERIN MAHSUBU

Bilindigi gibi menkul kiymet gelirleri GVK'nin 94. maddesi ¢ergevesinde vergi
tevkifatina tabidir. Gegici 39/5. maddenin son ciimlesinde, "Bu istisnanin,
tevkif yoluyla kesilen vergiye siimulii yoktur." denilmek suretiyle, indirim
oranina gore hesaplanan menkul kiymet gelirleri iizerinden vergi kesintisi
yapilabilecegi kabul edilmistir.

Mevcut uygulamaya gore tahvil faizleri,mevduat faizleri ile GVK' nin 75/ 12.
maddesinde belirtilen menkul sermaye iratlar1 hari¢ diger menkul kiy met
gelirlerindeki tevkifat orani sifirdir.

Diyelim ki, 10.000.000.000.TL mevduat faizi elde eden kisiden banka %5
oraninda gelir vergisi kesecektir. Kesilecek olan vergi tutar1 (10.000.000.000 x
%5 =) 500.000.000. TL'dir Yukarida belirtilen orana gore indirimden sonra
beyan edilmesi gereken mevduat faizi geliri (10.000.000.000 x % 15.79 =)
1.579.000.000 TL'dir. Bu miktar gelir icinGVK'nun 103.maddesindeki vergi
tarifesine gore hesaplanmasi gereken gelir vergisi 526.600.000.TL olmak



tadir. Bu durumda ilave olarak 6denecek vergi tutart 26.600.000.TL olacaktir.
Vergi tarifesindeki dilimlerin 1997 yilinda %80 oraninda yiikseltilmesi halinde
hesaplanacak vergi 471.650.000 TL olacaktir. Tevkif suretiyle ddenen fazla
verginin iadesi GVK'nin 121. maddesi ¢ergevesinde miimkiin bulunmaktadir.
Bu nedenle, ihtiyari beyan hakkindan yararlanan kisiler menkul kiymet
gelirlerini beyan etmek suretiyle vergi iadesi alabileceklerdir. Vergi iadesine
neden olunmamast i¢in halen sifir oranli menkul kiymet gelirleri i¢in 1997
yilinda getirilmesi kararlastirilan % 10 oranindaki tevkifat oraninin daha diisiik
tutulmas: gerekir. Aksi halde kesinti suretiyle alinan vergilerin bir kismimin
vergi dairelerince iade edilmesi s6z konusu olacaktir.

Mevcut tevkifat oranlan karsisinda menkul kiymet gelirlerinin indirim esasina
gore yillik beyana dahil edilmesi ve tiniter sisteme alinmasi halinde, sadece sifir
oranli menkul kiymet gelirlerinden (devlet tahvili, hazine bonosu, TKi ve
KOl'ce cikarilan menkul kiymet gelirleriyle repo gelirlerinden) ilave vergi
alinabilecektir. Tabii boyle bir durum kamu kagitlarinin talebini olumsuz
etkileyebilecektir. Ancak yeni uygulama ihtiyari toplama hakkindan yararlanan
ve c¢ok yliksek gelir elde etmeyenlere ilave bir vergi yiikii getirmemektedir.
Daha 6nce de belirtildigi tizere, ihtiyari toplama hakkindan yararlananlar, elde
edecekleri menkul kiymet gelirlerinin ihtiyari toplama haddinin altinda kalmas1
halinde beyanname vermeyeceklerdir.

VIIHTIYARI TOPLAMA HAKKINDAN YARARLANMA DURUMU
Vergiye tabi gelirleri 225 milyon liray1 (1996 yili i¢in 900 milyon lira) agsmayan
miikelleflerin bu gelirlerinden vergisi kesilmis bulunan {icretler, arizi serbest
meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari, vergi alacagi dahil
kurumlardan elde edilen kar paylari, gotiirii usulde vergilendirilmis bulunan
ticari, mesleki kazanglar ve Tcretlerini beyannameye dahil etmeleri
ihtiyaridir.(GVK Md.87)

Ucretler (birden fazla isverenden iicret alip ihtiyari toplama haddini asanlar
haric)

Gotiiri usulde tespit olunan ticari ve mesleki kazanglar ile kazang ve iratlarin
istisna hadleri i¢inde kalan kisimlar1 ihtiyari toplama haddinin hesabinda
dikkate alinmaz.

Tam miikellefiyette vergiye tabi gelir sadece tevkif suretiyle vergilendirilmis
iicretlerden, tamami tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlar1 ihtiyari toplama haddini ( 900 milyon TL) asmayan arizi serbest
meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ve vergi alacagi
dahil olmak tizere kurumlardan elde edilen kar paylarindan, gétiirii usulde
vergilendirilen iicretler, ticari ve mesleki kazanglardan veya bu sayilan kazang
ve iratlarin birkagi veya tamamindan ibaretse gelir toplanmaz ve beyanname
verilmez.



Esasen ihtiyari toplama haddi uygulamasi, vergisi tevkif y oluyla alinmis belli
miktar1 agmayan gelirlerin yillik beyanname ile tekrar beyan edilmesini
onleyen bir kurumdur. Ancak, vergiye tabi oldugu halde vergi kesintisi ya-
pilmayan, (yani vergi orani sifir olan) gelirleri elde edenler ihtiyari toplama
hakkindan yararlanabilecektir. Bununla birlikte alacak faizleri vergi kesintisine
tabi olmadig1 igin bu gelirlerin tamaminin énceden oldugu gibi bir hadde bagh
olmaksizin beyan edilmesi gerekir.

VII IHTiYARI TOPLAMA HAKKINDAN FAYDALANAMAYACAK
OLANLAR

Ticari, zirai (gotiirli gider usuliine goére beyanname verenler harig) ve mesleki
kazanglart nedeniyle beyanname verenler ihtiyari toplama hakkindan ya-
rarlanamazlar.

Beyana tabi gelirlerin ihtiyari toplama haddini asmasi halinde, toplamaya tabi
olmayan gelirlerin de beyana dahil edilmesi zorunludur. Gergek usulde vergiye
tabi ticari, zirai ve mesleki kazang sahipleri ise herhangi bir hadde bagh
olmaksizin biitiin gelirlerini beyan etmek zorundadirlar.

VIIIT MENKUL KIYMETLERIN ELDEN CIKARILMASINDAN
SAGLANAN KAZANCLARDA GELIR VERGISI iSTISNASI

Gelir Vergisi Kanunu'nun Miikerrer 80/2. maddesine gore, borsada kayith
olanlar ve ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢, menkul kiymetlerin iktisap
tarihinden baglayarak bir yil i¢inde veya iktisaptan evvel elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclarin bir takvim yilindaki tutarmin 1996 yilinda 3.200.000.
liray1 asan kismi deger artig1 kazanci olarak vergiye tabidir.

Ote yandan adi gecen Kanun'un Gegici 27. maddesinde; menkul kiymet sa-
hiplerinin, menkul kiymet alim satimina yetkili olan bankalar ve araci kurumlar
(borsa komisyoncular1 dahil) vasitasiyla menkul kiymetlerini elden ¢ikarmak
suretiyle sagladiklar1 kazanglar 31.12.1999 tarihine kadar gelir vergisinden
miistesna tutulmustur. Ancak parantez i¢i hiikmii ile 75. maddenin ikinci
fikrasimin 5 numarali bendinde yer alan menkul kiymetlerin (her nevi tahviller,
hazine bonosu, TKI ve KOI ile c¢ikarilan menkul kiymetler) elden
cikarilmasindan sagladiklari kazanglar istisna kapsamina alinmamustir.
GVK'nin Gegici 27. maddesinde gercek kisilerin elindeki menkul kiymetlerin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar vergiden miistesna tutuldugu halde
ikinci bendinde, "ticari isletmeye dahil menkul kiymetlerin elden ¢i-
karilmasindan saglanan kazanclar "in istisna kapsaminda olmadig1 belirtil-
mistir.

IX MENKUL KIYMET GELIRLERININ BEYAN EDILMESI VE
MUKELLEFLERIN iZLENMESI SORUNU

Yasal bir degisiklik yapilmadigi takdirde 1.1.1997 tarihinden itibaren yii-
rirliige girecek olan yeni uygulamaya gore, soz konusu menkul kiymet ge-
lirlerini elde eden gercek kisiler indirim orani uygulandiktan sonra kalan
gelirlerini 1998 yili Mart ay1 iginde "ihtiyari toplama" haddini dikkate alarak
beyan edeceklerdir.

Bilindigi gibi heniiz biitiin vatandaslar i¢cin Tek Vergi Numarasi uygulamasina
gecilememistir. Bugiine kadar yapilan mevcut vergi miikelleflerinin yeniden
numaralandirilmasiyla smirlt kalmigtir. Ayrica, menkul kiymet alim satimla-
rinda ve banka islemlerinde miisteri veya mudilerden vergi sicil numarasi
istenmemektedir. Mevcut sistem iginde s6z konusu menkul kiymet gelirlerini
elde edenlerin izlenmeleri oldukga giictiir.

Diger bir husus ise, menkul kiymet gelirlerini aile i¢inde pargalamak suretiyle
beyan dig1 birakma imkaninin bulunmasidir. S6z konusu geliri elde edenlerin
vergiden kacinmak amaciyla, aile ve ¢evresindeki kisiler adina hesap agmak
veya menkul kiymet satin almak suretiyle, gelirlerini ihtiyari beyan haddinin
altinda tutmalar1 miimkiindiir. Kanaatimizce menkul kiymet gelirlerinin indirim
orani uygulanmak suretiyle yillik beyanname ile beyan edilmesi seklinde yeni



uygulama zannedildigi kadar vergi gelirlerini artiric1 bir etki yaratmayacak,
oran yiiksek tutulursa kesinti suretiyle alinan vergilerin bir kisminin iadesine
neden olunacaktir. Ancak, herseye ragmen miikellef sayisin1 artirmak zorunda
olan Mali idarenin bu haliyle bile olsa yeni uygulamayi denemesinde yarar
vardir. Bu yasa "rant" gelirlerini vergilendirmeye ve kayda almaya ydnelik
kiigiik bir adimdir. Bakalim hiikiimet bu adim1 atmaya cesaret edebilecek midir
0

Ozetle 3946 Sayili Kanunla yapilan degisiklik, 19941996 yillar1 igin "vergi
alacag1" ile sinirh kalmistir. Vergi sisteminin "iiniter" yapiya kavusturuldugu
seklinde yapilan bir dizi degisiklik, kademeli bir gecis yapmak amaciyla 1997
ve 2000 yilina ertelenmistir.

Ote yandan, hazine bonosu ve devlet tahvili faizi gelirlerinin diisiik oranli repo
gelirlerinin ise hi¢ bir istisnaya tabi tutulmaksizin (tam oranli) vergi-
lendirilmesi, ayni gelirlerin ger¢ek kisilerce elde edilmesi halinde hig
vergilendirilmemesi, kurumlardan ve ticari igletmelerden isletme sahip veya or-
taklarinca degisik sekillerde para cekilmesine ve bunlarin 6zel hesaplarda
nemalandirilmast herkesge bilinen bir gercektir. Menkul kiymet gelirlerinin
kurumlar vergisi miikelleflerince farkli, ticari isletmelerce farkli, gergek kisi-
lerce farkli sekilde vergilendirilmesi bu konuda daha kapsamli ve esitlik
esasina dayali bir diizenleme yapilmasina ihtiya¢ gostermektedir.
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http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/makaleler/199611918.htm#bas#bas

(1) Vergi tevkifati,Devlet tahvili, hazine bonusu, TKI ve KOI'ce ¢ikartilan
menkul kiymetlerin gelirlerine isabet eden kisim i¢in sifir olarak uygulanir. Bu
kisim bu faiz ve gelirlerin toplam kurum hasilati icindeki paymma gore
hesaplanir. (93/5148 sayili BKK) Aym gelirler, 6rnegin, bir kollektif sirket
tarafindan elde edildiginde, hi¢bir indirime tabi olmaksizin normal sekilde
vergiye tabidiR.
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