SON GIREN ILK CIKAR (LIFO)
YONTEMININ VERGISEL BOYUTU

Sakip SEKER *

AGENEL ACIKLAMA

4008 Sayili Kanun ile Vergi Usul Kanunu'nun 274.maddesi "miikellefler satin
aldiklar1 veya imal ettikleri emtianin maliyet bedelini, son giren ilk ¢ikar yon-
temi uygulamak suretiyle de tespit edebilirler. Bu yontemi secenler en az besyil
siire ile bu yontemden vazgecemezler" seklinde degistirilmistir.

Kanun degisikliginin gerekgesi, "para degerindeki diisiislerin stok degerinde
yarattigl suni artislar yoluyla miikelleflerin fiktif kazanglar iizerinden vergi
O0demelerinin 6nlenmesi" olarak ifade edilmistir.

Bu yazimizda donem sonu stoklarinin degerlemesinde uygulanabilecek yon-
temlere kisaca deginilerek son giren ilk ¢ikar (Last in First OutLIFO) ydnte-
minin isletmeler iizerindeki vergisel etkileri ile ayn1 konuda Gelir Vergisi Ka-
nunu'nun 41 ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15.maddelerinde yapilan degi-
siklikler a¢iklanmaya calisilacaktir.

BDEGERLEMENIN VERGI HUKUKU YONUNDEN ONEMI

Degerleme, vergi matrahinin hesaplanmasiyle ilgili iktisadi kiymetlerin takdir
ve tespitidir. (VUK Md. 258)

Biitiin igletmeler hesap donemi sonunda mevcutlarini, alacaklarini ve borglarini
tespit ettikten sonra, bunlart para cinsinden degerlemek suretiyle, donem
icindeki ticari faaliyetin karla mi1 zararla m1 kapatildigini1 6l¢mek durumundadir.
Isletme sahip ve yoneticileri kendi karlilik ve basanlarmin seviyesini lgmek,
uzun donemli kararlar alabilmek i¢in degerleme yaparken, Devlet de alacagi
vergilere temel olacak degerlerin (matrahin) dogru tespiti icin bazi yasal
kurallar koyma geregini duymustur. Bu nedenle Vergi Usul Kanunun'da deger-
lemeye iliskin pek ¢ok hiikiim bulunmaktadir.

1. Stoklarin Degerlemesinin Vergi Hukuku Ve Ticaret Hukukundaki Yeri:
Fiyatlar genel seviyesindeki asin yiikselmeler isletmelerin stoklannin degerle-
mesini ve donem karlarimi dogrudan etkilemektedir. Stoklann yiiksek
degerlemesi isletmelerin karlannm yiiksek ¢ikmasina ve sonugta fazla vergi
Odemele

rine neden olur. Stoklarin diisiik degerlemesi de Devleti vergi kaybina ugratir.
Vergi Usul Kanunu'nda bazi istisnalar hari¢ isletmelerin stoklarin1 maliyet
bedelinin altinda degerleyemeyecekleri konusunda yasaklayict hiikiimler
oldugu halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nma gore, degerlemenin daha serbestge
yapilmast miimkiindiir. TTK'nin 75.maddesinde, isletmelerin "aktiflerini en
¢ok bilancolarimin isletme icin haiz olduklar1 deger iizerinden"
degerleyebileceklerine iligkin hiikiim vardir. Sermaye sirketleri ise, "aktiflerini
en fazla maliyet degerleri iizerinden" degerleyebilirler. (TTK Md. 460461)
Baska bir ifade ile sermaye sirketleri aktif kiymetlerini maliyet bedelinin altinda
belirleyebilecekler, ancak {istlinde belirleyemeyeceklerdir. Sermaye sirketleri
icin getirilen sinirlamanin amaci, sirket ortaklarini ve ftgilincii sahislarin
haklarin1 korumak olmalidir, VUK'daki smirlamalarin amaci ise, vergi
giivenligini ve esitligini saglamaya yoneliktir. Ancak hemen belirtelim ki,
isletmeler bilangolarint TTK hiikiimlerine uygun diizenleseler dahi vergi
beyannamelerinin diizenlenmesinde VUK'un degerlemeye iligskin hiikiimlerine
uymak zorundadirlar. Ayrica, miikellefler bilangolarini ve diger mali tablolarin
Tekdiizen Hesap Planina gore diizenlemek durumundadirlar.

2. Baghica Degerleme Yontemleri
VUK'un 274 ve 275.maddelerinde, satin alinan veya imal edilen emtianin
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maliyet bedeli ile degerlenecegi belirtilerek, biitlin miikelleflerin degerleme
islemlerini tek bir esasa gore tespit etmesi amaglanmistir. Anilan kanunun
262.maddesinde maliyet bedelinin, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi ve-
yahut degerinin artirilmasi i¢in yapilan édemelerle, bunlara miiteferri bilumum
giderlerin toplami oldugu belirtilmistir.

Imal edilen emtianin maliyet bedelinin tespitinde;

Mamuliin meydana getirilmesinde harcanan ilk ve ham maddelerin bedeli,
Mamule isabet eden is¢ilik,

Genel imal giderlerinden mamule diisen hisse,

Genel Idare giderlerinden mamule diisen hisse(ihtiyariiik var

Zorunlu olan ambalaj malzemelerinin bedelinin imal edilen emtianin maliyetine
ilave edilmesi gerekir.

Ote yandan, miikellefler, emtianin sans bedelinin, maliyet bedelinin %10 ve
daha fazla bir diisiikliik gostermesi halinde maliyet bedeli yerine emsal bedeli
ile degerleme yapabilirler (VUK Md. 274)

VUK'un 274.maddesinin degismeden Onceki seklinde, satin aliman emtianin
donem sonu stok degerinin hangi yontemle belirlenecegi konusunda bir agiklik
bulunmadigr halde, imal edilen emtianin maliyet bedelini diizenleyen 275
.maddenin son fikrasinda, imal edilen emtianin maliyet bedelinin kanunda
saytlan unsurlar dikkate alinarak istenilen usulde hesaplanabilecegi
belirtilmekteydi. 4008 Sayili Kanun ile 274.maddede yapilan degisiklikle,
gerek satin alinan gerekse imal edilen emtianin maliyet bedelinin LIFO
yontemi ile hesaplanabilecegi hiikiim altina alinmustir.

Bugiine kadar ki uygulamada, satin almanan emtianin hangi yontemle he-
saplanacagi kanunda belirtilmemis olmakla birlikte stoklarin esas itibariyle
"Fiili maliyet" yontemi, ile hsaplanmas1 gerektigi kabul edilmistir. Clinkii,
262. maddede yapilan tanimlama bu usulii 6ngérmektedir. Danistay'in goriis
ve karalan da bu yonde olmustur. (2)

Satin alinan veya imal edilen emtianin maliyet bedelini hesaplamaya
yarayan pek ¢cok yontem bulunmaktadir. Bu yontemlerin en ¢ok kullanilan
bir kag¢1 hakkinda asagida kisa agiklamalarda bulunulacak ve LIFO yontemi
diger baz1 yontemlerle karsilastirilacaktir.

a. Fiili (gercek) Maliyet Yontemi:

Bu yontemde, satin alinan veya imal edilen malin dénem sonu stok degeri; o
mal i¢in dogrudan veya dolayli olarak yapilan tiim harcamalar dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Bu yonteme "spesifik maliyet" veya "has mali-
yet" ad1 da verilmektedir.

Bu yontemi uygulayabilmek i¢in stokta kalan mallarin hangi fiyatlardan
alindig1 veya kaca imal edildiklerinin bilinmesi gerekir.Ayni sekilde satig-
larda kartlar tizerinden veya bilgisayar kayitlarindan ¢ok iyi
izlenmelidir.Ancak bu yoOntemin {iriin ¢esidi ¢ok olan isletmelerde
uygulanmasi olduk¢a zor oldugu i¢in kismen ayni sonucu veren diger
yontemler kullanilmaktadir. VUK'a uygun olan degerleme ydntemi esas
itibariyle bu yontemdir.

b. Ortalama Maliyet Bedeli Yontemi:

Mal gesitlerinin ¢ok ve sirkiilasyonunun yiiksek oldugu isletmelerde stok
degerlerinin fiili maliyet yontemi ile hesaplanmasi hemen hemen imkansiz-
dir. Fiili maliyet bedeli yontemine en yakin sonucu veren maliyet bedeli
yontemi "Ortalama Maliyet Bedeli" yontemidir. Bilindigi gibi bu yontemin
de yaygin olarak kullanilan tig tiirli vardir:

Basit ortalama, Agirlikli ortalama, Hareketli agirlikli ortalama.

Vergi uygulamasinda daha ¢ok "agirlikli" ve "hareketli agirlikli" ortalama
yontemleri kullanilmaktadir.
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c.Itibari Maliyet Yontemi:

Isletmelerin satin aldiklar1 mallarin gesitleri ve sans devir hiz1 arttik¢a fiili
maliyet veya ortalama maliyet yontemiyle hesaplanmasi gliglesmektedir. Bu
yontemde, donem sonu stoklarda kalan malin hangi parti mal alisindan
kaldig1 dikkate alinmadan bir takim varsayimlarla stoklardaki mallarin
degerlemesi yapilmaktadir. Bu yontemin yaygin olarak kullanilan ve bilinen
iki tiirli vardir.

ca. tik Giren ilk Cikar (First in First OutFIFO) Yontemi:

Adindan da anlagilacagi ilizere bu yontemin esasi, satilan veya imalata
verilen mallarin isletme stoklarina ilk giren mallardan oldugu
varsayiminadayanmaktadir. Donem sonunda stokta kalan malin degeri,
stoga en son giren mal {izerinden hesaplanir.

Bu degerleme yonteminin uygulanmasi i¢in, isletmeye ilk giren malin ilk
defa satilmasi ya da kullanilmas1 gerekmez. i1k giren mal satilsin veya sa-
tilmasin, bu yontemde ilk giren malin ilk ¢iktig1 kabul edilerek degerleme en
son giren mallann maliyetlerine gore yapilir.

cb. Son Giren ilk Cikar Yontemi (Last in First Out LIFO):

Bu yontem, FIFO yonteminin tersi bir yontemdir. Satilan veya imalata veri-
len ya da isletmeden ¢ekilen mallann igletmeye en son giren mal oldugu ka-
bul edilerek, donem sonunda igletmeye ilk giren mallann maliyet bedelinden
baslamak suretiyle stoklarin maliyetleri hesaplanir (Bu yontemde de
stoklarda bulunan mallann satig siras1 6nemli degildir).

Fiyatlar genel seviyesininin yiiksek oldugu donemlerde, isletmelerin bu
yonteme gore stoklarini belirlemeleri halinde, donem sonu stok degerleri
diisitk degerlenmis olacaktir. Ancak, bu yontemde fiyatlann diistiigii do-
nemlerde stok degerleri yiiksek tespit edilmis olur.



d.Diger Stok Degerleme Yontemleri

Yukarda belirtilenlerin disinda baska stok degerleme yontemleri de
vardir.Ancak bu yOntemlerin bazilarnin vergi mevzuatimiza gore
uygulanmasi1 miimkiin degildir,bazilannin da kullanimi1 yaygin degildir.Diger
stok degerleme yontemlerinin belli baglilan sunlardir:

Standart maliyet yontemi(imalat isletmelerinde kullanilan bir yontemdir)
Temel stok yontemi Yeni giren ilk ¢ikar (NIFO) yontemi Piyasa fiyati ile
degerleme yontemi Perakende sans fiyati ile degerleme yontemi Son fatura
yontemi.

Fiyatlann hizli arttigi ekonomilerde,farkli stok degerleme yodntemlerinin
farkli sonuglar dogurdugunu ve dénem kannm nasil etkiledigini gérmek
bakimindan konuyu basit bir 6rnek yardimiyla agiklayalim.Fiyatlann hig
degismedigi bir ekonomide.farkh stok degerleme yontemlerine hic ihtiyag
olmayacakt1.Oyle bir ekonomide biitiin degerleme yontemlerinin sonuglan
ayni1 olacaktir.

"isletmenin Mal Alis, Satis Ve Envanter Kayitlarina iligkin
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Goriilecegi tizere,farkli yontemler uygulamak suretiyle farkli stok degerleri
hesaplanmigtir.Bunlardan fiili maliyet bedeli yontemi ile agirlikli ortalama
yonteminin sonuclan kismen birbirine yakin ¢ikmis olup,FIFO ydnteminde
deger cok yiiksek,LIFO yonteminde ise ¢ok diisiikk ¢ikmistir.Bu yontemler
icinde en avantajli olan1 kuskusuz LIFO yontemidir.Ciinkii donem kan az
cikacagi i¢in 6denecek vergi de o nispette az olacaktir.Burada dikkat edilmesi
gereken diger bir konu ise,LIFO yodnteminin stoklu c¢alisan bir firmada esas
etkisini ikinci yil gosterdigidir.2. yilda da stok degerleri 1. yildan devreden
mallann degeri lizerinden hesaplanmignr.Bu yonii ile LIFO yontemi "Temel
Stok Yontemi"ne doniigmektedir.

CLIFO YONTEMINI UYGULAMA OZELLIKLERi
1. Lifo Yontemini Secen Miikellefler Bu Yontemden 5 Y1l i¢cinde Geri
Donemeyecekleri.
LIFO yonteminin amaci, yiiksek enflasyon donemlerinde isletmelerin 6z
varliklarini daha az vergi almak suretiyle korumaktir. Ciinkii yiiksek fiyat
artislannin oldugu doénemlerde isletmeler sattiklan mallan ayni fiyatla yerine
koyamamaktalar ve bu durum sermaye yapilannin bozulmasima neden
olmaktadir. Ancak, isletmelere taninan bu avantaj, fiyatlann diismesi halinde
tersine donebilecektir. Ac¢ik sdylemek gerekirse, Tiirkiye'deki miikellefler icin
bdyle bir tehlike ufukta gériinmemektedir!
4008 Sayili Kanun ile 274. maddede yapilan degisiklikte, LIFO yontemini
secen miikelleflerin bes yil icinde bu yoOntemden geri donmeleri
yasaklanmaktadir. Yasaklamanin amacim ve mantigini anlamak giictiir. (Kanun
gerekcesinde yer almamaktadir.) Keza, bu yontem miikelleflere taninan bir
haktir. Miikelleflerin bu hakki kullanmaktan belli bir siire sonra geri don-
mesinin engellenmesine ne genel oldugu anlagilamamaktadir. Fiyatlarda genel
bir diisiis olmadig: siirece yasak koymanin hi¢ bir anlami yoktur. Miikelleflerin
gelecek yillarda ekonominin izleyecegi seyri simdiden bilmelerine imkan
olmadigma gore, geriye donisii yasaklama, uygulamada bazi tereddiitlere yol
acabilir. LEFO yonteminin uygulama usul ve esaslanni belirleme yetkisi Maliye
Bakanligi'na verilmistir. Bakanlik bu konuda heniiz teblig yayinlamamistir.
Bize gore yasaklama sadece vergi kaybina neden olacak bir durumda s6z
konusu olmalidir.

2. isletmeler Farklh Mal Gruplarim Farkh Degerleme Yontemleriyle
Degerleyebilirler mi?

VUK'un 260.maddesinde; degerlemede, iktisadi kiymetlerin her birinin tek
basina nazara alinacag: belirtilerek, teamiilen ayn cinsten sayilan mallann ve
diisik kiymetli miiteferrik esyanin toplu olarak degerlenebilecegi ifade
edilmektedir. Bu hiikiim karsisinda miikellefler bazi mal veya mal gruplanni
LIFO yontemi ile degerlerken bazi mal gruplanni da bagka bir degerleme
yontemiyle (O0rnegin, agirlikli ortalama ile veya emsal bedeli ile)
degerleyebileceklerdir. Ancak bizim Onerimiz igletmelerin miimkiin oldugunca
biitiin mal gruplannda aym ydntemi uygulamalandir. Ornegin dayanakl tiikketim
mallan ticareti yapan bir firma buzdolaplanni ayn, ¢amasir makinalann1 ayn
degerleme yontemiyle degerleyemez. Bununla birlikte tek tek sayilmasi
kolay olan mallar LIFO yontemine gore degerlenirken sayica ¢ok, degerce
diisiik mallar ortalama maliyet bedeli veya degeri diisen mallar emsal bedeli
ile (VUK'un 267.maddesinin ikinci sirast haric¢) ile degerlenebilir.

DLIFO YONTEMINE GORE DEGERLEME YAPANLAR, FINANSMAN
GIDERLERININ BiR KISMINI VERGI UYGULAMASINDA GIDER
OLARAK INDIREMEYECEKLERDIR.

4008 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 41 ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15.maddesine eklenen sirasiyla 8 ve 13 numarali bent hiikiim-



leriyle; LIFO yontemini uygulayan veya yeniden degerleme yapan
miikellefler isletmede kullandiklar1 yabanci kaynaklara iliskin faiz,
komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yaptiklari
giderler ve maliyet unsurlarmin belli bir kismim doénem kazancinin
tespitinde gider veya maliyet olarak dikkate alamayacaklardir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 41. maddesine (Gider Kabul Edilmeyen Odeme-
ler) eklenen bent hilkmii agagidaki gibidir:

"8.Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore, donem sonu stoklarini son giren
ilk ¢ikar yontemine gore degerleyen veya amortismana tabi iktisadi
kiymetlerini yeniden degerlemeye tabi tutanlarin, isletmede kullandiktan ya-
banci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki
ve benzeri adlar altinda yaptiklar1 giderler ve maliyet unsurlar1 toplamina
(yatinmmin maliyetine eklenenler hari¢) asagidaki indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kismin % 25'i.

Indirim orani, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére o yil igin tespit edilmis
olan yeniden degerleme oraninin, ilgili kuruluslardan alinan bilgilere gore
Maliye Bakanligi'nca o yi i¢in hesaplanan ortalama ticari kredi faizi
oranina boliinmesi suretiyle bulunur.

Sanayi siciline kayitli imalat¢ilarin imalat faaliyetlerinde kullandiklan
yabanc1 kaynaklara ait gider ve maleyit unsurlarina bu bent hiikmii
uygulanmaz.

Bu bendin birinci paragrafinda yer alan %25 oranini, %100'e kadar artir-
maya Bakanlar Kurulu; bendin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar1 be-
lirlemeye ise Maliye Bakanlig1 yetkilidir."

Gelir Vergisi Kanunu'na paralel olarak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15.
maddesine (Kabul Edilmeyen indirimler) eklenen 13 numarali bent hiikiim ii
de soyledir.

"Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore, donem sonu stoklarim son giren ilk
cikar yontemine gore degerleyen veya amortismana tabi sabit kiymetlerini
yeniden degerlemeye tabi tutan kurumlarin (Bankalar, Sigorta Sirketleri ve
Finans Kurumlari hari¢) Gelir Vergisi Kanunu'nun 41.maddesinin 8 numarali
bendindeki esaslar ¢ergevesinde hesapladiklar1 giderler"

Gerek Vergi Usul Kanunu'nun 274. maddesinde LIFO yontemine iliskin
degisiklik, gerekse Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarindaki ilgili degisik-
liklerin yiirtirliik tarihi 4008 SayiliKanun'un 40/2.maddesine gore 1.1.1996
dir. Degisikliklerin yaklasik 2 yil sonra yiiriirlige girecek olmasi, kanun
degisikliginin 6nemini azaltmaktadir.

1. Ticari Kazancin Tespitinde Gider veya Maliyet Olarak Kabul Edil-
meyecek Finansman Giderinin Hesabi

Kanun gerekcesinda," giderlerin gergek tutar ile dikkate alinmas1" olarak
ifade edilen madde hiikmiiniin esas amaci, isletmeleri 6zkaynak kullanimina
yoneltmektir. Miikellefler kanunun vyiiriirliige girecegi tarihten itibaren
tahakkuk edecek faiz, komisyon, kur farki gibi finansman giderlerinin bir
kismimi ticari kazancin tespitinde gider veya maliyet unsuru olarak
degerlendiremeyeceklerdir.

Konu vergisel boyutta ele alinirsa, finansman giderlerinin enflasyon oram
tizerindeki kisminin vergi uygulamasinda gider veya maliyet olarak kabul
edilmemesi dogru bir yaklasim tarzidir.

Bilindigi gibi, iilkemizde faiz ve menkul kiymet gelirleri son derece diisiik
oranlarda vergilendirilmekte, hatta baz1t menkul kiymet gelirleri tamamen
vergi disinda tutulmaktadir. Banka ve finans kurumlarina taninan vergi istis-
nalar1 da dikkate alinirsa, devlet gelirinden vergi almadig: faizi, vergi uy-
gulamasinda gider olarak kabul etmek suretiyle biiyiik miktarda vergi kaybi-
na neden olmakta, hatta bu durum sosyal dengeleri de bozmaktadir. Sadece
yeniden degerleme ve LIFO yontemi uygulayanlarda degil, esasen biitiin



miikelleflerde, "faiz" giderlerinin belli bir oranmin, (enflasyon orani
tizerinde 0denen faizin) ticari kazancin tespitinde gider olarak kabul edil-
memesi gerekir. Yeni diizenlemenin kapsami yeniden degerleme ve LIFO
yontemini uygulayan miikelleflerle sinirli tutulunca, her iki yontemin de
vergisel avantaji zayiflatilmis olmaktadir. Sonug¢ olarak yabanci kaynak
kullanmayan miikellefler avantajli hale gelmekte, yabanci kaynak kulla-
nanlar ise cezalandirilmaktadir. Ancak, bunun ekonomi iizerinde yarata-
bilecegi diger olumsuz etkilerini gézardi etmemek gerekir.

Kanun hiikmiine gore, indirim orani, yeniden degerleme oraninin Maliye
Bakanligi'nca tespit edilecek ortalama ticari kredi faiz oranina béliinmesi su-
retiyle bulunacaktir. Indirim oranin uygulanmasi sonucunda bulunan mik-
tarin %25'1 ticari kazancin tespitinde gider veya maliyet unsuru olarak kabul
edilmeyecektir.

Konuyu bir 6rnekle agiklamak gerekirse; yeniden degerleme oraninin %70,
ortalama ticari kredi faiz oranmin %90 olmasi halinde; indirim oram
(70/90=) %77 olacaktir. Isletme 100 milyon lira faiz ve komisyon gideri
yapmis ise finansman giderinin (100.000.000 x %77) = 77.000.000 x %25 =
19.250.000 . TL'lik kismu gider veya maliyet olarak dikkate alinmayacaktir.
Buna gore, yeniden degerleme oranmi sabitken ticari kredi faiz orani yiiksel-
dikce veya aradaki fark acildik¢a indirimi kabul edilmeyecek tutar azalacak-
tir. Yeniden degerleme orant ile ticari kredi faiz oraninin esit olmasi halinde
ise, finansman giderlerinin %?25'1 gider veya maliyet olarak kabul edil-
meyecektir. Gergekte, ortalama ticari kredi faiz orani arttik¢a indirilemeye
cek finansman giderinin de artmasi gerektigi halde, kanunda yer alan he-
saplama yontemi bu sonucu vermemektedir.

Bize gore, kanundaki ifadenin sOyle olmasi gerekirdi: "Yeniden degerleme
oraninin, ortalama ticari kredi faiz oranma boliinmesi suretiyle bulunan
oranin, finansman giderlerine (faiz, komisyon, kur farki vb.) uygulanmasi
sonucu hesaplanan miktar ticari kazancin tespitinde gider veya maliyet
olarak dikkate alinir, kalan kisim dikkate alinmaz"

Bu durumda 6rnekteki indirilemeyecek faiz tutan 23.000.000. TL olacaktir.
Bu oran, reel faiz oranini ifade etmektedir. Zaten amac enflasyonun
iizerinde ddenen faizlerin ticari kazancin tespitinde dikkate alinmasini 6nle-
mektir.

Ote yandan,isletmeler kredileri kullanirken 6deyecekleri faizin ne kadanni
indirim konusu edemeyeceklerini 6nceden hesaplamak isteyeceklerdir. Oysa
bu yontem ile, hesaplamanin daha onceden karar verme asamasinda ya-
pilmas1 miimkiin degildir. Bu belirsizlik isletme yoneticilerinin dogru karar
almalarii olumsuz yonde etkileyecektir.

Indirim oraninin hesabinda kullanilacak ortalama ticari kredi faiz orani,
Maliye Bakanligi'nca, ilgili kuruluslardan (Merkez Bankasi, DIE ve Ban-
kalar Birligi gibi kuruluslardan) temin edilecek bilgiler yardimiyla hesapla-
nacaktir. Hi¢ olmazsa, indirim oraninin da yeniden degerleme orani ile
birlikte agiklanmasinda yarar vardir. Ancak, uygulamanin 1996 yilina bi-
rakilmasi, kanun degisikligi ile istenilen amacin ger¢eklesmesini geciktir-
mektedir.

2. Yeni Diizenleme imalat isletmeleri, Bankalar, Sigorta Sirketleri ve
Finans Kurumlarim Kapsamamaktadir.

FIFO yontemini uygulayan veya yeniden degerleme yapan miikelleflerden;

Sanayi siciline kayith imalatcilar, Bankalar, Sigorta sirketleri Finans

kurumlan

kullandiklan kredilere iliskin faiz komisyon kur farki gibi giderlerin indiri-

mine smirlama getiren s6z konusu diizenlemenin kapsami disinda tutul-

muslardir.



Ote yandan, parantez i¢i hiikmii ile, yatmm maliyetine eklenen finansman
giderleride yeni uygulamanin disinda birakilmistir.

3. Yatirinmlara iliskin Finansman Giderlerinin Tamami Maliyet
Unsuru olarak Kabul Edilecektir.

163 No'lu VUK Genel Tebligi'nde; yatinmlann finansmaninda kullanilan
kredilerle ilgili faizlerden kurulus donemine ait olanlarin sabit kiymetle
birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek ilizere yatmm maliyetine eklenmesi
gerektiginin zorunlu oldugu isletme donemine ait olanlann ise, ilgili
bulunduklan yillarda dogrudan gider yazilmas1 ya da maliyete intikal ettiril-
mek suretiyle amortismana tabi tutulmasi, kur farklannin da sabit kiymetin
iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlann sabit kiymetin maliyetine
eklenmesi, daha sonra ortaya ¢ikan



isletmenin Mal Als, Satis Ve Envanter Kayitlarina iliskin Bilgiler
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kur farklarinin ise, gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilerek amortisman
konusu yapilmasi gerektigi seklinde agiklama yapilmigtir.(3)

4008 Sayili Kanun'a gore, finansman giderlerinden ilgili sabit kiymetin ma-
liyetine intikal ettirilmeyen kredi faiz, komisyon, kur farki gibi giderlerin ta-
maminin dénem gideri olarak kabul edilmesi miimkiin olmayacaktir. Ancak
yatirnmlarin maliyetine ilave edilecek finansman giderlerinin tamami maliyet
unsuru olarak kabul edilecektir.

E SONUC

LIFO yontemi bir vergi istisnasi veya muafiyeti getirmemektedir. Bu yontemin
uygulanmasi ile miikellefler, bir anlamda, bu yil 6deyecekleri verginin bir
kismini gelecek yil 6demis olacaktir. Bagka bir anlatimla FIFO yontemi,
enflasyon donemlerinde vergi erteleme etkisi gostermektedir.

LIFO yontemi: yeniden degerleme yoOntemine benzemektedir. Yeniden
degerleme sabit kiymetlerin kayith degerlerini gercek degerlere yiikseltirken,
LIFO yontemi de ticari mallarin defterde kayith degerlerini gergek fiyatlara
farkli bir yontemle yiikseltmis olmaktadir. Burada mallarin kayith degerleri
gergek degerin altinda goriinmekte, ancak vergi uygulamasi yoOniinden,
firmanin "gercek" kan vergilendirilmektedir.

Gerek yeniden degerleme uygulamasi gerekse vergi mevzuatimiza 3946 Sayili
Kanun ile giren GVK'nm 38, miikerrer 81 ve gecici 39/5. maddelerindeki
diizenlemeler de benzer nitelikteki diizenlemelerdir. Bu ve benzeri yontemlerin
hepsinin enflasyon donemlerinde firmalarin ayakta kalmalar i¢in gelistirilen
ekstra yontemler olduklari bilinmeli ve gecici olduklar1t unutulmamalidir.
Biitiin  dilegimiz, {ilkemiz ekonomisinin ekstra ydntemlere ihtiyag
gostermeyecek saglikli bir yapiya en kisa siirede kavugmasidir.
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